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NASDAQ FIRST NORTH PREMIER
Nasdaq First North Premier &r en alternativ marknadsplats som drivs av en b6rs inom Nasdagkoncernen. Bolag pa Nasdaq First North Premier
ar inte foremal for samma regler som bolag pa den reglerade huvudmarknaden. De &r istéllet foremal f6r en mindre omfattande uppsattning
regler och regleringar anpassade fér mindre tillvéxtbolag. Risken férenad med en investering i ett bolag pa Nasdaq First North Premier kan
darfor vara hogre dn risken med en investering i ett bolag pa huvudmarknaden. Samtliga bolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First
North Premier har en Certified Adviser som 6vervakar att regelverket efterlevs. Det &r bérsen som godkanner ansékan om upptagande till
handel. Ovzon AB (publ) har utsett FNCA Sweden AB som Certified Adviser.

GLOBAL COORDINATOR OCH SOLE BOOKRUNNER




VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har uppréattats med anledning av erbjudandet till allménheten i Sverige och erbjudandet till institutionella investerare i Sverige och
i utlandet ("Erbjudandet”) samt upptagandet till handel pa Nasdaq First North Premier av aktier i Ovzon AB (publ). | detta Prospekt avses med "Bolaget” och
"Ovzon” Ovzon AB (publ) eller Ovzon AB (publ) och dess dotterbolag, beroende p& sammanhang, och med "Koncernen” Ovzon AB (publ) och dess dotterbolag.
Med "Global Coordinator” avses Carnegie Investment Bank AB (publ) ("Carnegie”). Se "Definitioner” fér definitioner av dessa och andra begrepp i Prospektet.

For Erbjudandet och Prospektet géller svensk ratt. Tvist med anledning av Erbjudandet eller Prospektet och ddrmed sammanhangande rattsférhallanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt.

Detta Prospekt har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelsernai 2 kap. 25 § och 26 § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkannandet och registreringen innebér inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga.

Erbjudandet riktar sig endast till allmanheten i Sverige och inte till allmanheten i ndgot annat land. Distribution av detta Prospekt och deltagande i Erbjudandet
ar i vissa jurisdiktioner féremal for restriktioner i lag och andra regler. Ingen atgérd har vidtagits och atgarder kommer inte att vidtas for att tillata ett erbjudande
till allménheten i nagra andra jurisdiktioner &n Sverige. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Kanada, Australien, Japan eller i ndgon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare Prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som féljer av svensk rétt. Prospektet och andra handlingar
avseende Erbjudandet far féljaktligen inte distribueras i eller till nAmnda lander respektive nagot annat land eller ndgon annan jurisdiktion dar sadan distribution
eller Erbjudandet kréver sadana atgérder eller annars strider mot tilldmpliga regler. Férvarv av aktier i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltigt.
Personer som mottar exemplar av detta Prospekt maste informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgérder i strid med dessa restriktioner kan utgéra brott
mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

En investering i virdepapper &r férenad med vissa risker (se avsnittet "Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut méste de férlita sig pa sin
egen bedémning av Ovzon och Erbjudandet, inklusive féreliggande sakférhallanden och risker. Infér ett investeringsbeslut bér potentiella investerare anlita sina
egna professionella radgivare samt noga utvardera och évervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast férlita sig pa informationen i detta Prospekt samt
eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person ar behérig att Idmna ndgon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i detta
Prospekt. Om sa anda sker ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget, Bolagets styrelse, koncernledningen, OverHorizon
(Cyprus) PLC (Bolagets huvudégare), Global Coordinator eller ndgon av deras representanter, och ingen av dem ansvarar fér sddan information eller sddana
uttalanden. Varken offentligg6randet eller distributionen av detta Prospekt, eller nagra transaktioner som genomférs med anledning av Erbjudandet, ska anses
innebara att informationen i detta Prospekt &r korrekt och géllande vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen for dess offentliggérande eller att det inte har fore-
kommit nagon férandring i Ovzon verksamhet efter namnda dag. Om det sker vasentliga férandringar av informationen i Prospektet kommer sadana férandringar
att offentliggdras enligt bestammelserna om tillagg till prospekt i lagen om handel med finansiella instrument.

Aktierna har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse ("U.S. Securities Act”)
eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, siljas eller pa annat satt 6verféras, direkt eller indirekt, i eller
till USA, férutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i U.S. Securities Act och i enlighet med
vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Aktierna erbjuds utanfér USA med stéd av Regulation S under U.S. Securities Act.
Det kommer inte att genomféras nagot erbjudande till allmanheten i USA. Aktierna har varken godkants eller underkants av amerikanska Securities and
Exchange Commission ("SEC"), ndgon delstatlig virdepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har ndgon saddan myndighet bedémt eller
uttalat sig om riktigheten eller tillforlitligheten av detta Prospekt. Att pasta motsatsen ar en brottslig handling i USA.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) ldmnas inget erbjudande till allménheten i andra lander 4n Sverige. | andra medlemslander i
EES som har implementerat Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”) kan ett sadant erbjudande endast lamnas i enlighet
med undantag i Prospektdirektivet samt varje relevant implementeringsatgérd (inklusive atgérd fér implementering av Europaparlamentets och radets direktiv
2010/73/EU).

STABILISERING

| samband med Erbjudandet far Carnegie som stabiliseringsagent ("Stabiliseringsagenten”), i den utstréckning det &r tillatet enligt svensk ratt, genomféra
transaktioner i syfte att stabilisera, uppratthalla eller annars stédja marknadspriset pa Bolagets aktier, under upp till 30 dagar fran det att handeln i Bolagets
aktier inleds pa Nasdagq First North Premier. Stabiliseringsagenten far 6vertilldela aktier eller verkstélla transaktioner fér att halla marknadspriset pa aktierna pa
nivaer 6ver de som annars skulle rdda pa marknaden. Stabiliseringsagenten &r dock inte skyldig att utféra sddana transaktioner och det finns ingen garanti for att
s&dana atgéarder kommer att féretas. Sadana transaktioner kan verkstéllas pa alla typer av virdepappersmarknader, OTC-marknader eller pa annat sétt.
Transaktionerna, om pabérjade, far avbrytas ndrsomhelst utan férvarning, men far inte avslutas senare &n under den ovannamnda 30-dagarsperioden. Senast
vid slutet av den sjunde handelsdagen efter att stabiliseringstransaktioner utférts ska det offentliggéras att stabiliseringsatgarder har utférts i enlighet med
artikel 5.4 i EU:s marknadsmissbruksférordning 596/2014. Inom en vecka efter stabiliseringsperiodens utgang kommer Stabiliseringsagenten att offentliggéra
huruvida stabilisering utférts eller inte, det datum da stabiliseringen inleddes, det datum da stabilisering senast genomférdes, samt det prisintervall for
Erbjudandet inom vilket stabiliseringen genomférdes for vart och ett av de datum da stabiliseringstransaktioner genomférdes. Férutom nér sa krévs av lagar eller
regler kommer Stabiliseringsagenten inte att offentliggéra omfattningen av eventuella stabiliserings- och/eller 6vertilldelningstransaktioner i samband med
Erbjudandet.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN
Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Ovzons aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som

nom nom n o n o

"avse”, "férutse”, "anta”, "tro”, "fortsatta”, "kan”, "kunde”, "uppskatta”, "férvanta”, "prognostisera”, "vagledning”, "asyfta", "ma”, "skulle kunna”, "planera”,
"potentiell”, "férutspa”, "projekterad”, "bor”, "kommer” eller "skulle”, och andra uttryck som innebar indikationer eller férutsédgelser avseende framtida utveckling
eller trender, och som inte hanfor sig till historiska fakta, utgér framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur férenad med savél kdnda som
okénda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida héndelser och omsténdigheter. Framatriktad information utgér inte nagon garanti
avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen avvika fran vad som uttalas i framéatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Ovzon framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar bl.a. dem som beskrivs
i avsnittet "Riskfaktorer”. Varken Ovzon, OverHorizon (Cyprus) PLC eller Global Coordinator Idmnar nigra utfistelser om att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar av framatriktad information till féljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat @n vad som féljer av tillamplig
lagstiftning.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Forutom vad som uttryckligen anges héri, har ingen finansiell information i detta Prospekt reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information
som ror Bolaget i detta Prospekt och som inte &r en del av den information som har reviderats eller granskats av Bolagets revisor i enlighet med vad som anges
héri, &r hamtad fran Bolagets interna bokférings- och rapporteringssystem. Fér mer information om presentation av finansiell information, se "Presentation av
finansiell och annan information”.

VIKTIG INFORMATION RORANDE MOJLIGHETEN ATT SALJA TILLDELADE AKTIER

Observera att besked om tilldelning till allminheten i Sverige sker genom utskick av avrikningsnota, vilket beridknas ske den 18 maj 2018. Institutionella
investerare beréknas att omkring den 18 maj 2018 erhalla besked om tilldelning i sarskild ordning, varefter avrakningsnotor utsands. Efter det att betalning for
tilldelade aktier hanterats av Global Coordinator kommer betalda aktier att Gverféras till av férvarvaren anvisad vardepappersdepa eller anvisat VP-konto. Den
tid som erfordras for 6verforing av betalning samt éverforing av betalda aktier till sadan férvarvare medfor att denne inte kommer att ha sddana aktier tillgangliga
pa anvisad vardepappersdepa eller anvisat konto férran omkring den 22 maj 2018. Handel i Ovzons aktier pa Nasdagq First North Premier berdknas pabérjas
den 18 maj 2018. Om aktierna inte finns tillgéngliga pa férvéarvarens konto eller viardepappersdepa férran omkring den 22 maj 2018 kan det innebéara att
férvarvaren inte har méjlighet att sélja dessa aktier pa Nasdaq First North Premier fran och med férsta handelsdagen, utan férst nér aktierna finns tillgéngliga pa
VP-kontot eller vardepappersdepan.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningar bestéar av informationskrav i form av ett antal "punkter”. Dessa punkter &r numrerade

i avsnitt A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaéller alla de punkter som ska inga i en sammanfattning fér
denna typ av vdrdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte behéver ingd, kan det finnas luckor i
numreringen av punkterna. Aven om en viss punkt ska inga i sammanfattningen fér denna typ av viérdepapper
och emittent kan det forekomma att det inte finns nagon relevant information att ange betrédffande sadan punkt.
I sadant fall innehaller sammanfattningen en kort beskrivning av aktuell punkt tilsammans med angivelsen

"ej tillamplig”.

AVSNITT A -

INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1 Introduktion och Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till detta prospekt ("Prospektet”). Varje
varningar beslut om att investera i vardepappren ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet fran
investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i ett prospekt anférs vid domstol, kan den
investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att
svara for kostnaderna for 6verséttning av Prospektet innan de réttsliga férfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjélpa investerare nér de 6vervager att investera i sddana vardepapper.
A.2 Samtycke till finansiella | Ej tillamplig. Finansiella mellanhander har inte rétt att anvédnda Prospektet for efterféljande aterforsalj-
mellanhédnders ning eller slutlig placering av vérdepapper.
anvédndning av
Prospektet

AVSNITT B - EMITTENTEN OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1

Firma och handels-
beteckning

Bolagets firma, tillika handelsbeteckning, & Ovzon AB (publ), org. nr. 559079-2650 ("Bolaget”).

B.2

Emittentens séte
och bolagsform

Bolagets styrelse har sitt sate i Solna kommun, Stockholms ldn. Bolaget &r ett svenskt publikt
aktiebolag som regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

B.3

Beskrivning
av emittentens
verksamhet

Ovzon tillhandahaller satellitbaserade bredbandstjdnster via anvéndarvénliga, kompakta och latta
terminaler, som riktar sig till marknader och kunder i behov av h6g kapacitet i kombination med
mobilitet. Det omfattar bland annat anvéndare som ar beroende av realtidssensorer och videouppladd-
ningar, antingen fran rérliga plattformar som sma fordon, flygplan eller drénare, eller fran personal pa
plats som bar terminalerna med sig.

Ovzons nuvarande system &r utformat for att ge konkurrensférdelar genom en unik kombination av
flera egenskaper, daribland hog mobilitet, hdga datahastigheter bade pa upplénk och nedlank, sma
terminaler och hég lanktillgénglighet. Ovzons egen satellitdesign skulle dessutom ge styrbara
tackningsomraden och méjliggéra direktkommunikation mellan sma terminaler.

Den forsta fasen av Koncernens tjdnsteerbjudande lanserades 2014 och tjansten uppskattades av
Ovzon ge slutkunderna upp till 80 ganger hégre datahastigheter &n de som tillhandahélls av konkurren-
ternas tjdnster, med terminaler av liknande storlek men till vésentligt lagre priser.

Ovzon erbjuder sina nuvarande tjanster som totallésningar via en aterférséljningsmodell, i huvudsak
till ett begrénsat antal leverantorer av satellittjanster och/eller satellitoperatérer, vilka i sin tur ansvarar
for att leverera tjansten till slutkunderna. Natverkstjanster for kundernas natverk tillhandahélls av
Ovzon, medan teleporttjénster (frimst stora hubbantenner och radioutrustning, med undantag for
Ovzons egen hubb- och modemutrustning) leasas av externa underleverantérer. Fér ndrvarande
tillverkar Ovzon sina egna terminaler med hjalp av underleverantérer varav flertalet aterfinns i nar-
omradet av Bolagets kontor i Solna.

N
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SAMMANFATTNING

Ovzons nuvarande tjdnsteutbud bygger pa leasade satellittranspondrar fran fem befintliga kommuni-
kationssatelliter. For att uttka tjansternas tackning och den totala tillgangliga bandbredden avser
Ovzon leasa ytterligare satellitkapacitet fran satelliter som &r under tillverkning och planeras skjutas
upp under 2019. Leasingen och férséljningen pa dessa satelliter férvéantas likna den nuvarande
modellen. | nésta steg avser Bolaget att dven skjuta upp egna satelliter baserade pa Ovzons egen
satellitdesign.

Per dagen f6r detta Prospekt har Ovzon Ku-bandsfrekvenser i sex banpositioner registrerade av ITU
(Internationella teleunionen), det FN-organ som bland annat ansvarar fér tilldelning av radiofrekvenser
och satelliters banpositioner. Ovzon har sitt huvudkontor i Solna och har ocksa kontor i Tampa i Florida,
USA, och i Bethesda i Maryland, USA. Per dagen f6r detta Prospekt har Koncernen 14 anstéllda samt
fyra heltidskonsulter och fem deltidskonsulter. F6r rakenskapsaret 2017 uppgick Ovzons intakter till
201,1 miljoner kronor och rérelseresultat till 24,0 miljoner kronor, vilket motsvarar en rérelsemarginal
pa 12,0 procent. Resultatet paverkades negativt av engangskostnader i form av bland annat kostnader
relaterade till Erbjudandet och noteringen av Bolagets aktier uppgéende till cirka 8,5 miljoner kronor
och kostnader for att ta i bruk Bolagets banposition 59,7°E uppgéende till cirka 8 miljoner kronor.
Justerat fér kostnader relaterade till Bolagets b&rsnotering uppgick Bolagets justerade rérelseresultat
for rakenskapsaret 2017 till 32,5 miljoner kronor.

B.4 Trender Efterfragan pa Ovzons produkter och tjanster paverkas av efterfragan pa satellitkommunikations-
tjénster i allménhet och utbudet av konkurrerande kommunikationstjénster i synnerhet, pa de markna-
der dér Ovzon bedriver verksamhet. Efterfragan pa dessa marknader paverkas i sin tur av pris,
utveckling av konkurrerande markbundna tjanster, preferenser bland anvandare, produktutveckling,
allménna makroekonomiska trender, kommunikationskostnader samt utvecklingen av distributionsnat-
verk och lagar och regler.

Réadande marknadstrender innefattar (i) fokus p& hég kapacitet och 1ag latens fér anvdndning av
satellitkommunikationstjanster med mer krdavande applikationer; (i) fokus pa ¢kad mobilitet fér mer
effektivt resursutnyttjande och anvédndning i svartillgangliga omréden; och (iii) fokus pa tillférlitlighet for
anvandning med tjanster som kréver konstant uppkoppling.

Bolaget bedémer att Ovzons verksamhet i allt vésentligt utvecklas i linje med férvantningarna.

Ovzon erhéll under september 2017 bestallningar som ytterst kom fran amerikanska férsvars-
departamentet avseende satellitkommunikationstjanster uppgaende till cirka 22,85 miljoner USD pa
arbasis, vilken férvantas levereras fran mitten av september 2017 till mitten av september 2018. Ovzon
har sakrat tillracklig kapacitet pa existerande satelliter fér att kunna leverera enligt avtalet men behéver
sékra ytterligare kapacitet innan Ovzon kan leverera enligt nya order eller expandera befintliga order.

Bolaget har och planerar att fortsatta utoka personalstyrkan under 2018 for att kunna verkstalla
Bolagets strategi pa kort och lang sikt samt for att sakerstélla efterlevnad av de krav som tillkommer
i en noterad miljé. Bolaget férvantar sig dven att intensifiera interna utvecklingsprojekt i syfte att
férbereda sig for att kunna lansera Ovzon-3.

B.5 Beskrivning av Bolaget ar moderbolag i Koncernen, vilken per dagen fér detta Prospekt dven bestar av fyra dotter-

Koncernen och bolag i tre olika lander.
Bolagets plats
i Koncernen

B.6 Stérre aktiedgares Per dagen for detta Prospekt har Bolaget en (1) dgare, OverHorizon (Cyprus) PLC.

kontroll 6ver Bolaget
och anmélningspliktiga
personer, stérre aktie-
&gare samt kontroll

B.7 Utvald finansiell Den utvalda historiska finansiella informationen nedan f6r rdkenskapsaren 2017 och 2016 har hamtats

information fran Bolagets reviderade koncernredovisning fér samma ar, som har reviderats av Grant Thornton

i sammandrag

Sweden AB, i enlighet med deras revisorsrapport som finns inkluderad i detta Prospekt. Den utvalda
historiska finansiella informationen nedan for rakenskapséret 2015 har hamtats fran Bolagets
reviderade sammanslagna finansiella rapporter fér rakenskapséren 2015 och 2016, som har reviderats
av Grant Thornton Sweden AB, i enlighet med deras revisorsrapport och inférlivats i detta Prospekt
genom hénvisning. Den utvalda historiska finansiella informationen nedan f6r perioden januari-mars
2018 och 2017 har hamtats fran Bolagets oreviderade delarsrapport for férsta kvartalet 2018, med
jamforelsesiffror fér perioden januari-mars 2017, som har granskats av Grant Thornton Sweden AB,
i enlighet med deras revisorsrapport. Bolagets reviderade koncernredovisning fér rakenskapsaren
2017 och 2016, reviderade sammanslagna finansiella rapporter for rakenskapsaren 2015 och 2016
samt oreviderade delarsrapport for férsta kvartalet 2018 har samtliga uppréttats i enlighet med IFRS,
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler fér
koncerner" och kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

INBJUDAN ATT FORVARVA AKTIER | OVZON AB (PUBL)




SAMMANFATTNING

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK

Januari-mars Rékenskapsaret
2018 2017 2017 2016 2015
(frén (fran (fran

(oreviderat) (oreviderat)

reviderade reviderade reviderade
finansiella  finansiella  finansiella
rapporter)  rapporter)  rapporter)

Rorelsens intakter, m.m.

Nettoomsattning 46,3 49,2 201,1 209,2 112,0
Ovriga rérelseintikter 0,1 0,4 1,4 - 0,4

46,4 49,5 202,5 209,2 112,4
Rorelsens kostnader
Inkdpt satellitkapacitet och andra direkta
kostnader -25,3 -28,0 -107,3 -114,7 -76,3
(")vriga externa kostnader -26,2 -15,2 -39,8 -30,9 -16,0
Personalkostnader -5,1 -6,6 -26,2 -22.9 -15,1
Avskrivning av immateriella och materiella
anlaggningstillgdngar -1,4 -1,3 -5,2 -3,5 -2,0

-57,0 -51,1 -178,4 -172,0 -109,4

Rorelseresultat -11,6 -1,5 24,0 37,2 3,0
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intdkter 0,6 0,9 3,56 3,5 8,3
Finansiella kostnader -3,9 -4,9 -19,7 -15,5 -32,2

-3,3 -4.1 -16,2 -12,1 -23,8
Resultat efter finansiella poster -14,9 -5,6 7,8 25,2 -20,8
Skatt pa periodens resultat - 1,2 -1,7 0,0 -0,4
PERIODENS RESULTAT -14,9 -4,4 6,1 25,1 -21,2
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -14,9 -4,4 6,1 25,1 -21,2
RAPPORT OVER KONCERNENS TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Januari-mars Rékenskapsaret
2018 2017 2017 2016 2015
(frén (fran (fran

reviderade reviderade reviderade
finansiella  finansiella  finansiella

MSEK (oreviderat) (oreviderat) rapporter)  rapporter)  rapporter)
Periodens resultat -14,9 -4,4 6,1 25,1 -21,2
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan omklassificeras till
resultatrdkningen:
— Omrékningsdifferenser -1,9 2,3 8,7 2.1 3,5
Ovrigt totalresultat netto efter skatt -1,9 2,3 8,7 21 3,5
Periodens totalresultat -16,8 -2,1 14,8 27,2 -17,7
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -16,8 -2.1 14,8 27,2 -17,7
Periodens totalresultat -16,8 -2, 14,8 27,2 -17,7
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RAPPORT OVER KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING | SAMMANDRAG

Per den 31 mars

Per den 31 december

2018 2017 2016 2015
(fran (fran (fran

reviderade reviderade reviderade

finansiella  finansiella finansiella
MSEK (oreviderat) rapporter)  rapporter)  rapporter)
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 10,0 11,1 12,5 7,8
Materiella anlaggningstillgangar 26,6 26,4 25,0 24,6
Finansiella anlaggningstillgangar 0,7 0,8 1,0 0,9
Handelsvaror 2,5 - - -
Kortfristiga fordringar 23,0 7,0 6,4 5,8
Likvida medel 22,1 49,7 24,5 12,3
SUMMA TILLGANGAR 84,8 95,0 69,4 51,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital -131,4 -120,6 -135,3 -162,5
Langfristiga skulder, rantebarande 72,2 71,29 115,5" 96,2V
Uppskjutna skatteskulder 1,3 1,3 - -
Kortfristiga skulder, rantebarande 101,4 97,12 43,12 40,82
Kortfristiga skulder, icke riantebérande 41,3 46,1% 46,09 76,99
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 84,8 95,0 69,4 51,3

1) "Langfristiga skulder, rantebdrande” avser posten "Skulder till ndrstaende féretag” i Koncernens balansrikning som finns
inkluderad i Bolagets reviderade koncernredovisning for rdkenskapsaren 2017 och 2016 respektive reviderade sammanslagna
finansiella rapporter for rakenskapsaren 2015 och 2016. For vidare information, se avsnitt "Historisk finansiell information —
Finansiell information f6r rdkenskapsaren 2017 och 2016 — Koncernens balansrakning” samt "Legala fragor och kompletterande
information — Handlingar som inférlivats genom hénvisning”.

2) "Kortfristiga skulder, rantebérande” &r en summering av ett flertal poster i Koncernens balansrékning som finns inkluderad
i Bolagets reviderade koncernredovisning for rédkenskapsaren 2017 och 2016 respektive reviderade sammanslagna finansiella
rapporter for rakenskapsaren 2015 och 2016 enligt féljande:
Per den 31 december
2017 2016 2015
(frén 1 (fran reviderad (frén reviderad
MSEK rapporter) rapporter) rapporter)
Skulder till kreditinstitut - - 0,3
Ovrig upplaning 33,2 431 40,5
Skulder till narstaende foretag 63,9 0,0 -
Kortfristiga skulder, rantebarande 971 431 40,8
For vidare information, se avsnitt "Historisk finansiell information — Finansiell information for rdkenskapsaren 2017 och 2016 —
Koncernens balansrédkning” samt "Legala fragor och kompletterande information — Handlingar som inférlivats genom hénvisning”.
3) "Kortfristiga skulder, icke rdntebdrande” &r en summering av ett flertal poster i Koncernens balansrékning som finns inkluderad

i Bolagets reviderade koncernredovisning fér rakenskapsaren 2017 och 2016 respektive reviderade sammanslagna finansiella
rapporter fér rakenskapsaren 2015 och 2016 enligt féljande:

Per den 31 december

2017 2016 2015
(frén d (frén 1 (frén id 1
MSEK rapporter) rapporter) rapporter)
Leverantérsskulder 16,4 12,5 43,5
Skulder till moderféretag 17,3 20,8 19,5
Aktuella skatteskulder 0,0 0,0 -
Ovriga skulder 7,3 7,4 7,5
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 51 5,3 6,4
Kortfristiga skulder, icke rantebarande 46,1 46,0 76,9

For vidare information, se avsnitt "Historisk finansiell information — Finansiell information f6r rékenskapséaren 2017 och 2016 —
Koncernens balansrikning” samt "Legala fragor och kompletterande information — Handlingar som inférlivats genom hénvisning”.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Januari-mars Rékenskapsaret
2018 2017 2017 2016 2015
(frén (fran (fran

reviderade reviderade reviderade
finansiella  finansiella  finansiella
MSEK (oreviderat) (oreviderat) rapporter)  rapporter)  rapporter)

Kassafldode fran den I6pande verksam-

heten fore forandringar av rérelsekapital -9,3 7,0 28,2 46,5 0,0
Summa férandring i rérelsekapitalet -18,8 1,6 6,4 -25,3 7,8
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -28.1 8,7 34,6 21,2 7.8
Kassafldde fran investerings-
verksamheten -0,1 -1,6 -6,5 -7,8 -34,3
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten - - - -0,3 32,8
PERIODENS KASSAFLODE -28,2 7,0 28,1 13,2 6,3
Likvida medel vid periodens borjan 49,7 24,5 24,5 12,3 5,8
Kursdifferens i likvida medel 0,6 -0,7 -3,0 -1,0 0,2
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 22,1 30,8 49,7 24,5 12,3
UTVALDA NYCKELTAL
Januari-mars Rakenskapsaret
2018 2017 2017 2016 2015
(frén (fran (fran

reviderade reviderade reviderade

finansiella  finansiella finansiella
rapporter om rapporter om rapporter om

ingetannat ingetannat inget annat

MSEK (oreviderat) (oreviderat) anges) anges) anges)

Nettoomséttning 46,3 49,2 201,1 209,2 112,0
EBITDA??2) -10,2 -0,2 29,2 40,8 5,0
EBITDA-marginal 22 -22,0 % -0,5% 14,5 % 19,5 % 4,4 %
Justerad EBITDA -4,6 0,8 37,7 40,8 5,0
Justerad EBITDA-marginal -10,0 % 1,63 % 18,8 % 19,5 % 4,4 %
Rérelseresultat (EBIT) ¥4 -11,6 -1,5 24,0 37,2 3,0
Justerat rérelseresultat (justerad EBIT) 22 -6,1 -0,5 32,5 37,2 3,0
Rérelsemarginal 2% -251% 3,1 % 12,0 % 17,8 % 2,7 %
Justerad EBIT-marginal 2 -13,1 % -11% 16,2 % 17,8 % 2,7 %
Soliditet? 2 Negativ - Negativ  Negativ ~ Negativ
Antal anstillda (periodens utgang) 2 14 11 14 11 9

1

IFRS-baserat méatt i Bolagets reviderade koncernredovisning for rakenskapséren 2017 och 2016, reviderade sammanslagna
finansiella rapporter fér rakenskapsaren 2015 och 2016 samt Bolagets oreviderade delarsrapport for forsta kvartalet 2018, som
finns inkluderade i detta Prospekt.

Ett icke reviderat matt som inte foljer IFRS och inte ersitter nagot matt inom IFRS.

For en avstdmning av matt som inte ar IFRS till narmaste IFRS-matt, se "— Avstdmningstabeller” nedan.

Ett matt i Bolagets reviderade koncernredovisning for rakenskapsaren 2017 och 2016 och reviderade sammanslagna finansiella
rapporter for rakenskapsaren 2015 och 2016, samt Bolagets oreviderade delarsrapport fér férsta kvartalet 2018, som finns
inkluderade i detta Prospekt. Mattet féljer inte IFRS och inte ersiatter nagot matt inom IFRS. Fér mer information om dessa matt,
inklusive definitioner och anledningen till att de anvénds, se "Utvald historisk finansiell information — Definitioner av nyckeltal”.

RS
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AVSTAMNINGSTABELLER

EBITDA, EBITDA-MARGINAL OCH RORELSEMARGINAL

Januari-mars Rékenskapsaret
2018 2017 2017 2016 2015
(frén (fran (frén

reviderade reviderade reviderade

finansiella  finansiella  finansiella
rapporter om rapporter om rapporter om

inget annat inget annat inget annat

MSEK (oreviderat) (oreviderat) anges) anges) anges)
Roérelseresultat -11,6 -1,5 24,0 37,2 3,0
Av- och nedskrivning av materiella och

immateriella anldggningstillgangar 1,4 1,3 5,2 -3,5 -2,0
EBITDA -10,2 -0,2 29,2 40,8 5,0
Nettoomsattning 46,3 49,2 201,1 209,2 112,0
EBITDA-marginal -220% -0,5% 14,5 % 19,5 % 4,4 %
Rérelsemarginal -251% 3,1% 12,0 % 17,8 % 2,7 %

JUSTERAD EBITDA OCH JUSTERAD-EBITDA MARGINAL

Januari-mars Rékenskapsaret
2018 2017 2017 2016 2015
(frén (fran (fran

reviderade reviderade reviderade

£ iall- £ iafl £ iall-
Tir

rapporter om rapporter om rapporter om
inget annat inget annat inget annat

MSEK (oreviderat) (oreviderat) anges) anges) anges)
EBITDA -10,2 -0,2 29,2 40,8 5,0
Kostnader relaterade till Bolagets

bdrsnotering 5,6 1,0 8,5 - -
Justerad EBITDA -4,6 0,8 37,7 40,8 5,0
Nettoomsattning 46,3 49,2 201,1 209,2 112,0
Justerad EBITDA-marginal -10,0 % 1,63 % 18,8 % 19,5 % 4,4 %

JUSTERAT RORELSERESULTAT OCH JUSTERAD EBIT-MARGINAL

Januari-mars Riékenskapsaret
2018 2017 2017 2016 2015
(frén (fran (fran

reviderade reviderade reviderade

finansiella  finansiella finansiella
rapporter om rapporter om rapporter om

inget annat ingetannat inget annat

MSEK (oreviderat) (oreviderat) anges) anges) anges)
Roérelseresultat -11,6 -1,5 24,0 37,2 3,0
Kostnader relaterade till Bolagets

borsnotering 5,6 1,0 8,5 - -
Justerat rérelseresultat -6,1 -0,5 32,5 37,2 3,0
Nettoomsattning 46,3 49,2 201,1 209,2 112,0
Justerad EBIT-marginal -13,1% -1,1% 16,2 % 17,8 % 2,7%
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SOLIDITET .
Januari-mars Rakenskapsaret
2018 2017 2017 2016 2015
(fran (fran (fran
reviderade reviderade reviderade
finansiella  finansiella  finansiella
rapporter om rapporter om rapporter om
inget annat inget annat inget annat
MSEK (oreviderat) (oreviderat) anges) anges) anges)
Summa eget kapital -131,4 = -120,6 -135,3 -162,5
Summa tillgangar 84,8 - 95,0 69,4 51,3
Soliditet Negativ - Negativ Negativ Negativ

1) Ovzon har inte uppréttat ndgon balansrikning per den 31 mars 2017. Koncernens soliditet per detta datum kan darfor inte
beréknas.

VASENTLIGA FORANDRINGAR | SAMMANDRAG

Perioden januari-mars 2018 jamfért med perioden januari-mars 2017

Koncernens intédkter fér perioden januari-mars 2018 uppgick till 46,3 miljoner kronor, en minskning
med 2,9 miljoner kronor, eller 5,9 procent, jamfért med 49,2 miljoner kronor fér perioden januari-mars
2017. Det var framst ett resultat av att den genomsnittliga véxelkursen fér SEK/USD, faststalld av
Sveriges Riksbank, minskat med 9 procent under perioden januari-mars 2018 jamfért med perioden
januari-mars 2017, fran 8,92 till 8,11. Koncernens rérelseresultat for perioden januari-mars 2018
uppgick till =11,6 miljoner kronor, en minskning med 10,1 miljoner kronor, eller 673,3 procent, jamfort
med —1,5 miljoner kronor f6r perioden januari-mars 2017. Det var frdmst ett resultat av den lagre
genomsnittliga véaxelkursen for SEK/USD, hégre kostnader hanférliga till bérsnotering och flytt av en
satellit till Koncernens banposition 59,7°E. Periodens resultat har dartill belastats av kostnader
hanforliga till forlikning av en tvist. Koncernens finansiella poster, netto, fér perioden januari-mars
2018 uppgick till =3,3 miljoner kronor, en 6kning med 0,8 miljoner kronor, eller 19,5 procent, jamfort
med —4,1 miljoner kronor f6r perioden januari-mars 2017. Det var framst ett resultat av minskade
réantekostnader. Som ett resultat av de faktorer som diskuteras ovan minskade Koncernens resultat for
aret med 10,6 miljoner kronor, fran ett resultat pa —4,4 miljoner kronor fér perioden januari-mars 2017,
till ett resultat pa —14,9 miljoner kronor f6r perioden januari-mars 2018.

Rékenskapsaret 2017 jamfért med rdkenskapsaret 2016

Koncernens intékter for rdkenskapsaret 2017 uppgick till 201,1 miljoner kronor, en minskning med

8,2 miljoner kronor, eller 3,9 procent, jamfért med 209,2 miljoner kronor for rakenskapsaret 2016. Det var
framst ett resultat av farre leveranser av terminaler under rakenskapséaret 2017. Ovzon har sélt den
satellitkapacitet det haft tillganglig under perioden ifraga. Koncernens rérelseresultat for rakenskapsaret
2017 uppgick till 24,0 miljoner kronor, en minskning med 13,2 miljoner kronor, eller 35,5 procent, jamfort
med 37,2 miljoner kronor for rékenskapsaret 2016. Det var framst ett resultat av kostnader hanférliga till
Erbjudandet och noteringen av Bolagets aktier uppgéaende till cirka 8,5 miljoner kronor och kostnader for
att ta i bruk Bolagets banposition 59,7°E uppgéende till cirka 8 miljoner kronor. Koncernens finansiella
poster, netto, for rakenskapsaret 2017 uppgick till =16,2 miljoner kronor, en minskning med 4,1 miljoner
kronor, eller 33,9 procent, jamf6rt med —12,1 miljoner kronor for rakenskapséret 2016. Det var framst ett
resultat av 6kade réntekostnader till f6ljd av att rantorna balanserats. Som ett resultat av de faktorer som
diskuteras ovan minskade Koncernens resultat for aret med 19,0 miljoner kronor, fran ett resultat pa 25,1
miljoner kronor for rakenskapsaret 20186, till ett resultat pa 6,1 miljoner kronor for rakenskapsaret 2017.

Rékenskapsaret 2016 jamfért med rdkenskapsaret 2015

Koncernens intékter for rdkenskapséaret 2016 uppgick till 209,2 miljoner kronor, en kning med 96,8 mil-
joner kronor, eller 86,1 procent, jamfort med 112,4 miljoner kronor for rakenskapsaret 2015. Det var
framst ett resultat av ytterligare sald satellitkapacitet. Koncernens rérelseresultat for rakenskapsaret 2016
uppgick till 37,2 miljoner kronor, en 6kning med 34,2 miljoner kronor, eller 1143,0 procent, jamfort med
3,0 miljoner kronor for rakenskapsaret 2015. Det var framst ett resultat av 6kade intakter. Koncernens
finansiella poster netto for rékenskapsaret 2016 uppgick till =12,1 miljoner kronor, en férbattring med
11,7 miljoner kronor, eller 49,3 procent, jamfort med —23,8 miljoner kronor for rédkenskapsaret 2015.

Det var framst ett resultat av minskade finansiella kostnader, orsakade av valutakursfluktuationer. Som ett
resultat av de faktorer som diskuteras ovan ékade Koncernens resultat fér aret med 46,4 miljoner kronor,
fran ett resultat pa —21,2 miljoner kronor for rakenskapsaret 2015, till ett resultat pa 25,1 miljoner kronor
for rakenskapsaret 2016.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 31 MARS 2018

Vid extra bolagsstdmma som planeras hallas den 9 maj 2018 foreslas Patrik Tigerschiold, Nicklas
Paulson, Magnus René och Peter Néslund utses till ordinarie styrelseledaméter i Bolaget. Inga andra
vasentliga handelser har intraffat efter den 31 mars 2018.
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B.8

Utvald proforma-
redovisning

Ej tillamplig.

B.9

Resultatprognos

Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte nagon resultatprognos eller berdkning av forvéntat resultat.

B.10

Anmérkningar i
revisionsberéttelsen

| revisorsrapporten Sver dversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag (delarsrap-

port) upprattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap. Arsredovisningslagen (1995:1554) lamnas foljande

upplysning av sarskild betydelse:

« Utan att det paverkar var slutsats nedan vill vi fasta uppméarksamheten pa sid 10 Not 1 under
avsnittet "fortsatt drift” i delarsrapporten som anger att det rader betydande tvivel om koncernens
mojligheter till fortsatt drift. De kortfristiga skulderna &r vasentligt hégre dn koncernens omséttnings-
tillgangar. Dessa forhallanden tyder pa att det finns en osékerhetsfaktor som kan leda till betydande
tvivel om koncernens och Ovzon AB:s férmaga att fortsatta sin verksamhet.

| revisionsberéttelsen avseende Bolagets koncernredovisning for rékenskapsaren 2017 och 2016 lamnas

foljande upplysning av sérskild betydelse:

« Utan att det paverkar vara uttalanden nedan vill vi fasta uppmarksamheten pa forvaltningsberéttelsen
under avsnittet "fortsatt drift" i de finansiella rapporterna samt Not 2.1.1 som anger att det rader tvivel
om koncernens méjligheter till fortsatt drift. De kortfristiga skulderna &r vésentligt hégre an koncer-
nens omsattningstillgangar. Dessa forhallanden tyder pa att det finns en osékerhetsfaktor som kan
leda till betydande tvivel om koncernens och Ovzon AB:s férméga att fortsitta sin verksamhet.

| revisorsrapporten avseende Bolagets sammanslagna finansiella rapporter for rdkenskapsaren 2015 och

2016 lamnas foljande upplysning av sarskild betydelse:

 Utan att det paverkar vara uttalanden nedan vill vi fasta uppmarksamheten pa sid Not 2.1 under
avsnittet "fortsatt drift” i de sammanslagna finansiella rapporterna som anger att det rader viss
osékerhet om koncernens mojligheter till fortsatt drift. De kortfristiga skulderna ar véasentligt hdgre an
koncernens omséttningstillgdngar samt 6vriga omsténdigheter sdsom nettoskul dens storlek och en
pagaende tvist se dven beskrivning i Not 25. Dessa foérhallande tyder pa att det finns en osékerhets-
faktor som kan leda till tvivel om koncernens och Ovzon AB:s férmaga att fortsatta verksamheten.

B.11

Rérelsekapital

Ovzon bedémer att Koncernen inte har tillrackligt rérelsekapital for att fullgéra sina nuvarande
forpliktelser under de kommande tolv manaderna. | Prospektet definieras rérelsekapital som Ovzons
mojlighet att fa tillgang till kontanter och andra tillgéngliga likvida medel fér att fullgéra sina férpliktelser
nar de forfaller till betalning. Bristen pa kapital f6r de kommande tolv manaderna beddéms uppga till
cirka 60 miljoner kronor. Rérelsekapitalet bedéms bli otillréckligt den 30 november 2018.

Ovzons bedémning baseras pa summan av de betalningsataganden som per dagen f6r detta Prospekt
forfaller under de kommande tolv manaderna, inklusive upplupen rénta, jagmfért med Ovzons nuvarande
likviditetssituation (per den 31 mars 2018 uppgick Koncernens likvida medel till 22,1 miljoner kronor) och
uppskattade kassafléden under samma period, under antagande om att Ovzon fortsatter bedriva
verksamhet enligt nuvarande affarsplan.

Av Ovzons betalningsataganden forfaller skulder som per den 31 mars 2018 uppgick till totalt 130,2
miljoner kronor under de kommande tolv manaderna. Exklusive rérelseskulder, dvs. leverant6rsskulder och
ovriga kortfristiga skulder, som betalas av [6pande under aret forfaller skulder som per den 31 mars 2018
uppgick till 101,5 miljoner kronor under de kommande tolv manaderna. Dessa skulder omfattar:

« en skuld till Ramab Iggesund AB som per den 31 mars 2018 uppgick till 36,0 miljoner kronor inklusive
upplupen rénta och &r férfallen till betalning men inte far begaras verkstalld férran den 31 maj 2018
 lan fran LMK Forward AB och LMK Ventures AB som per den 31 mars 2018 uppgick till sammanlagt

65,5 miljoner kronor inklusive upplupen rénta och forfaller till betalning den 30 november 2018,

« leverantorsskulder som per den 31 mars 2018 uppgick till 17,7 miljoner kronor och forfaller till
betalning under de kommande tolv manaderna; samt

 ovriga kortfristiga skulder som per den 31 mars 2018 uppgick till 11,0 miljoner kronor och forfaller till
betalning under de kommande tolv ménaderna.

For att tacka finansieringsbehovet har Bolaget beslutat att emittera nya aktier som ett led i
Erbjudandet, vilket férvéntas tillféra en emissionslikvid om cirka 189 miljoner kronor till Ovzon fére
transaktionskostnader (cirka 238 miljoner kronor under férutsattning att Overtilldelningsoptionen
utnyttjas till fullo). Ankarinvesterarna (Bure Equity AB och Investment AB Oresund) har atagit sig att
férvarva aktier motsvarande cirka 43 procent av aktierna i Erbjudandet (cirka 38 procent under
forutsittning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo).

Ovzon beddmer att emissionslikviden fran Erbjudandet skulle ge tillréckligt rérelsekapital for att sdkra
finansieringen av dess verksamhet under minst tolv méanader.

Om det foreslagna Erbjudandet, trots Ankarinvesterarnas ataganden, inte fullféljs avser Ovzon hantera
bristen pa rorelsekapital genom att férscka omférhandla sina lan och andra forpliktelser med sina kredit-
givare. Ovzons férméaga att framgangsrikt omférhandla redan befintliga lan, beror pé ett flertal faktorer, bland
annat den allménna situationen pa finansmarknaderna, Ovzons kreditvardighet och Ovzons férmaga att 6ka
sin skuldséttning. Om det skulle visa sig omgjligt for Ovzon att omférhandla sina befintliga 1an och andra
forpliktelser kan Ovzon bli tvunget att omstrukturera eller avyttra delar av eller hela sin verksamhet. Aven om
sadana atgéarder vidtas, kan Bolaget komma att sakna férmaga att hantera bristen pa rorelsekapital. Detta
skulle potentiellt sett kunna utgéra en risk for utvecklingen av och den fortsatta verksamheten i Bolaget och
komma att ha en vasentligt negativ inverkan pa Ovzons verksamhet, finansiella stéllning och resultat.
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AVSNITT C - VARDEPAPPER

C1 Védrdepapper som Aktier i Ovzon AB (publ), org. nr. 5569079-2650 (ISIN-kod: SE0010948711).
erbjuds/tas upp till
handel
C.2 Denominering Aktierna ar denominerade i svenska kronor.
C.3 Antal aktier Bolagets registrerade aktiekapital uppgéar per dagen for detta Prospekt till 500 000 kronor, férdelat pa
i emittenten 5 000 000 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,1 kronor. Samtliga aktier ar fullt betalda.
C.4 Réttigheter som Samtliga aktier i Bolaget berattigar innehavaren till en rést pa bolagsstamma och varje aktiedgare har
sammanhénger med rétt att rosta for samtliga aktier som aktieédgaren innehar i Bolaget.
vérdepappren Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella
overskott i handelse av likvidation. Bolagets aktier som ar féremal for Erbjudandet kommer i alla
avseenden att betraktas som likstéllda med varandra samt med alla befintliga aktier, och ge innehavar-
na rétt att delta i utbetalningen av utdelning for férsta gangen per det utbetalningsdatum som infaller
narmast efter noteringen av aktierna.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma. Samtliga aktiedgare som &r registrerade
aktiedgare i den av Euroclear Sweden férda aktieboken pa av bolagsstdmman beslutad avstamnings-
dag é&r berattigade till utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear
Sweden som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan dven ske i annat &n kontanter (sakutdel-
ning). Om en aktiedgare inte kan nas genom Euroclear Sweden, kvarstar aktieagarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran &r féremal fér en preskriptionstid om tio ar.
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler genom en kontant- eller
kvittningsemission har aktiedgarna féretradesratt att teckna sig fér sddana vardepapper i férhallande
till det antal aktier som innehades fére emissionen. Det finns inga bestdmmelser i Bolagets bolagsord-
ning som begransar mojligheten att emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med en
avvikelse fran befintliga aktieédgares foretradesrétt i enlighet med aktiebolagslagen.

C.5 Inskrénkningar i den Ej tillamplig. Aktierna &r inte féremal for inskrénkningar i den fria 6verlatbarheten.
fria Gverlatbarheten
C.6 Upptagande till handel | Ejtillamplig. Ovzons styrelse har ans6kt om notering av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier,
vilket inte &r en reglerad marknadsplats.
Cc.7 Utdelningspolicy Ej tillamplig. Ovzon's styrelse har inte antagit nagon utdelningspolicy eftersom Bolaget befinner sig
i ett uppbyggnadsskede.

AVSNITT D - RISKER

D.1

Huvudsakliga risker
avseende emittenten
och dess verksamhet

En investering i viardepapper ar férenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut bor investerare
noggrant évervaga all information i detta Prospekt. Nedan sammanfattas de huvudsakliga riskerna for
emittenten eller dess marknad.

Den globala marknaden for satellitkommunikation ar mycket konkurrensutsatt

Ovzon dr idag utsatt fér konkurrens fran ett flertal mycket stora och etablerade bolag som verkar inom
kommunikationstekniksektorn pa de olika marknader dér Bolaget erbjuder sina tjanster. Det &r troligt
att Ovzon &ven i framtiden kommer att méta en allt stérre konkurrens fran andra leverantérer inom vissa
eller alla marknadssegment. En 6kad konkurrens kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Ovzons
verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

Ny teknik som lanseras av konkurrenter kan minska efterfragan pa Ovzons tjanster eller

gora tekniken féraldrad

Inom rymd- och kommunikationsindustrin gors snabba framsteg och nya tekniska innovationer
tillkommer i snabb takt. | tillagg till konkurrens fran nuvarande system kan Ovzon darfor utsattas for
konkurrens fran bolag som anvander ny teknik och nya satellit- och marksystem, exempelvis smarta
antennsystem, terminaltekniker som inte &r tillgéngliga f6r Ovzons frekvensband, billiga markantenn-
system som kan Gvervinna de aktuella utmaningarna med framtida LEO-konstellationer och interferens-
dampande system som skulle frigéra blockerade frekvensband fér konkurrenter. Framsteg eller
tekniska innovationer kan géra nuvarande teknik féraldrad eller mindre konkurrenskraftig genom att
uppfylla slutanvindarnas behov p& mer attraktiva eller kostnadseffektiva satt. Om konkurrenterna
lanserar ny teknik kan detta minska behovet av Ovzons tjénster eller géra den teknik som Ovzon
anvander féraldrad, vilket skulle ha en vasentlig negativ inverkan pa Ovzons verksamhet, finansiella
stallning och resultat.
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Ovzon ar beroende av tillgang till satellitkapacitet som tillhandahalls av tredje parter

Ovzon &r beroende av tillgang till satellitkapacitet inom relevant frekvensband och banpositioner fran
tredje parter for att kunna erbjuda sina nuvarande kommunikationstjanster. Tredjepartssatelliterna maste
vidare tillhandahalla ratt tdckning samt mota prestandakrav avseende séandning och mottagning for det
aktuella kundbehovet. Tillgangen till lamplig satellitkapacitet fran tredje part ar dock knuten till vissa
begréansningar samt vissa risker och osékerheter, varav flera inte kan férutses. Utéver uppskjutnings-
relaterade risker &r satelliter utsatta for operativa risker nér de befinner sig i sin bana, déaribland funktions-
storningar till f6ljd av olika faktorer sdsom fel fran satellittillverkarnas sida, problem med satelliternas
solpaneler, elsystem eller kontrollsystem och allménna fel som beror pa att satelliter anvands i ymden
som ar en mycket krdvande miljé. Ovzon &r beroende av att de externa satellitoperatérerna kan hantera
och minimera dessa risker, daribland interferens fran befintliga och framtida satelliter. | tillagg har vissa av
de satelliter som Ovzon anvander en begrénsad aterstaende livsldngd. Flera olika faktorer paverkar
satelliters nyttjandeperiod, déribland kvaliteten pa deras konstruktion, héllbarheten hos deras komponen-
ter, férmagan att behalla rétt banposition och kontrollera satellitens funktioner och aterstdende brénsle-
mangd efter uppskjutningen. Samtliga satelliter fran vilka Ovzon leasar kapacitet har en uppskattad
aterstaende livslangd pa sju ar eller langre.

Om néagon av de satelliter som drivs av externa parter som Ovzon leasar kapacitet fran av nagon
anledning skulle upphéra att fungera eller drabbas av funktionsstérningar méaste Ovzon ersatta den
forlorade kapaciteten. Det finns en risk for att sddan erséttningskapacitet inte &r tillgénglig pa
kommersiellt tillfredsstéllande villkor eller 6ver huvud taget, och att uppkomna skador inte tacks fullt ut
av Ovzons férsakringar. Om efterfragan pa Ovzons nuvarande tjansteutbud ddremot skulle 6ka skulle
Ovzon behova leasa ytterligare kapacitet. Om Ovzon inte kan leasa tillrackligt med kapacitet fran
externa satellitoperatérer for att tillgodose efterfragan pa det nuvarande tjansteutbudet kan Ovzons
intakter paverkas negativt och dessutom kanske Ovzon inte kan ta tillvara nya affarsméjligheter.

Det skulle fa en vasentlig negativ inverkan pa Ovzons verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Ovzon ar beroende av fortsatt samarbete med Intelsat General Corporation (*IGC”)

for att erbjuda sina tjanster

Ovzon har, fram till datumet f6r detta Prospekt, beslutat att, i alla vasentliga avseenden, erbjuda sina
nuvarande tjanster till slutkunder genom en tredje part, IGC, som &r ett heldgt dotterbolag till den globala
satellitoperatdren Intelsat. Under rdkenskapsaret 2017 genererade Ovzon cirka 95 procent av sina intakter
fran férsaljning till IGC som i sin tur levererar tjanster till flera olika organisationer inom det amerikanska
férsvarsdepartementet. Ovzons avtal med IGC ses 6ver arligen i enlighet med villkoren och avtalet har
omférhandlats varje ar sedan 2014. Om avtalet med IGC avslutas eller inte férnyas i enlighet med villkoren,
eller om IGC av nagon anledning inte betalar Ovzon f6r de tjéanster som Ovzon utfér, kanske Ovzon inte
kan fortsatta att erbjuda sina tjanster pa kort sikt eller 6ver huvud taget. Om denna risk skulle intréffa skulle
det ha en vdsentlig negativ inverkan pa Ovzons verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Ovzons tjanster saljs indirekt till en enskild slutanvandare

Genom sitt kundavtal med IGC erbjuder Ovzon sina nuvarande tjanster till en enskild slutanvindare,
USA:s regering genom dess férsvarsdepartement och andra departement och myndigheter. F6r
rékenskapsaret 2017 var cirka 95 procent av Ovzons intakter hanférliga till férséljning till IGC, som i sin
tur levererar tjénster till flera olika organisationer inom det amerikanska férsvarsdepartementet. Anslagen
till férsvarsprogram och andra program som beviljas av USA:s regering har historiskt sett varierat, och
framtida utgiftsnivaer och beviljanden fér programmen kan minska, vara oféréandrade eller &ndras till
program inom omraden dar Ovzon for ndrvarande inte erbjuder tjdnster. | den man USA:s regering och
dess myndigheter minskar anslagen till externa satellittjénster i allménhet eller till Ovzons tjanster i
synnerhet, kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Ovzons intdkter och rérelsemarginaler, och darmed
en vésentlig negativ inverkan pa Ovzons verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Om Ovzon inte kan skjuta upp egna satelliter kan det ha en negativ inverkan pa Ovzons
storsta befintliga slutkunders vilja att anvdnda Ovzons nuvarande tjanster och teknik

USA:s forsvarsdepartement, Ovzons stérsta befintliga slutkund, férvantar sig att Ovzon uppvisar en
kontinuerlig utveckling mot att skjuta upp egna satelliter for att skapa ytterligare tdckningsomraden med
global rackvidd och dar Ovzons teknik kan utnyttjas fullt ut. Om Ovzon inte kan uppfylla kraven pa teknik
och funktion som USA:s férsvarsdepartement stiller, och om Ovzon inte kan skjuta upp egna satelliter,
finns det risk for att USA:s forsvarsdepartement beslutar sig for att delvis minska eller avsluta sin
anvandning av Ovzons nuvarande tjénster, vilket skulle fa en vésentlig negativ inverkan pa Ovzons
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.
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Ovzon har for narvarande begréansad tillverkningskapacitet och @r beroende av externa
tillverkare for delar av montering och tillverkning av T5-terminalen
Ovzon &r beroende av externa tillverkare for delar av montering och tillverkning av Ovzons T5-terminaler
som anvands for att fa tillgang till Ovzons tjanster. Det 4r dock Ovzon som utfér underhéll och tester i sina
lokaler i Solna innan terminalerna skickas till kunderna. Med sitt nuvarande tillverkningssystem kan Ovzon
leverera upp till fem terminaler i veckan. Om efterfragan pa T5-terminaler skulle 6ka avsevart finns det risk
for att Ovzon inte skulle kunna méta denna efterfragan med sitt nuvarande tillverkningssystem och skulle
tvingas 6ka sitt beroende av externa tillverkare och andra tjansteleverantérer. Om Ovzon under sddana
omsténdigheter inte lyckas sakra tillrécklig tillverkningskapacitet och annan kapacitet skulle det ha en
vasentlig negativ inverkan pa Ovzons verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Eftersom Ovzon &r beroende av tredje parter for att tillverka delar av T5-terminalerna har Ovzon inte
heller fullstédndig kontroll 6ver att terminalerna ar tillgangliga i rétt tid. Externa tillverkare skulle kunna
» minska eller upph&ra med produktionen av delar som anvénds for att tillverka T5-terminaler;
- tillverka terminaler med defekter som inte uppfyller Ovzons specifikationer;
+ underlata att bygga eller uppgradera terminaler som uppfyller slutanvéandarnas krav; eller
« underlata att uppfylla leveranstiderna.

Nagot av ovanstaende kan ha en negativ inverkan pa Ovzons férmaga att sélja sina nuvarande tjanster,
vilket i sin tur kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Ovzons verksamhet, finansiella stallning och resultat,
samt Ovzons renommé.

Risker relaterade till finansiering och nettordrelsekapital

Ovzons utvecklingsfas har finansierats med olika former av direktlan och krediter och Ovzon kan i
framtiden, dels for att sékra tillrackligt rorelsekapital fér att méta befintliga forpliktelser under de
kommande tolv manaderna for det fall att Erbjudandet inte blir framgéangsrikt, dels pa langre sikt for att
sékra kapitalbehov som uppstér inom ramen fér den I6pande verksamheten, behdva soka ytterligare
extern finansiering, samt omférhandla och omfinansiera redan befintliga lan.

Ovzons formaga att framgangsrikt erhalla ytterligare finansiering bade pa kort och lang sikt, saval inom
som utom ramen fér Erbjudandet, samt att omférhandla och omfinansiera redan befintliga lan, beror pa
ett flertal faktorer, bland annat den allménna situationen pa finansmarknaderna, Ovzons kreditvéardighet
och Ovzons férmaga att 6ka sin skuldséttning. Ovzon kan dérfér vara tvunget att erhélla finansiering pa
mindre formanliga villkor. Darutéver kan marknadsstorningar eller osékerhet begransa tillgéangligheten till
det kapital som krévs for att driva Ovzons verksamhet bade pa lang och kort sikt och det féreligger risk
att Ovzon inte kan efterleva de villkor som kreditfaciliteterna uppstaller, vilket kan bero pa omsténdigheter
savél inom som utom Ovzons kontroll. Ovzons oférméaga att efterleva villkoren i sina kreditavtal kan
medféra att langivare krdver &terbetalning av alla eller en del av Ovzons utestdende skulder, vilket, i sin
tur, kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Ovzons verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Ovzon bed6mer att Koncernen inte har tillréckligt rérelsekapital for att fullgéra sina nuvarande
forpliktelser under de kommande tolv manaderna. For att tédcka finansieringsbehovet har Bolaget
beslutat att emittera nya aktier som ett led i Erbjudandet. Om det féreslagna Erbjudandet inte fullféljs
avser Ovzon hantera bristen pa rérelsekapital genom att férs6ka omférhandla sina lan och andra
forpliktelser med sina kreditgivare. Om det skulle visa sig oméjligt fér Ovzon att omférhandla sina
befintliga lan och andra férpliktelser kan Ovzon bli tvunget att omstrukturera eller avyttra delar av eller
hela sin verksamhet. Aven om s&dana atgirder vidtas, kan Bolaget komma att sakna férmaga att
hantera bristen pa rérelsekapital. Detta skulle potentiellt sett kunna utgéra en risk for utvecklingen av
och den fortsatta verksamheten i Bolaget och komma att ha en vésentligt negativ inverkan pa Ovzons
verksambhet, finansiella stéllning och resultat.
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Oférdelaktiga utfall av tvister och andra rattsliga forfaranden skulle kunna ha

en vasentlig negativ inverkan pa Ovzon

Ovzon &r part i tvister och andra réttsliga férfaranden inom ramen f6r den I6pande verksamheten.
Kraven innefattar typiskt sett sedvanliga garantikrav och andra produktkrav (sdsom att Ovzon har
tillhandahéllit produkter som inte méter kravspecifikationer).

Koncernen ar genom moderbolaget i den Férra Koncernen, OverHorizon (Cyprus) PLC, indirekt
involverat i en tvist avseende réntesats for vissa konvertibla skuldebrev som stéllts ut av OverHorizon
(Cyprus) PLC till en investerare ("Investeraren”). | tvisten har Investeraren framstéllt yrkanden om inskrénk-
ningar i rétten att férfoga 6ver egendom upp till ett visst varde oberoende av om denna innehas av
OverHorizon (Cyprus) PLC eller dess dotterbolag, inklusive Bolaget och dess dotterbolag. Exakt vilken
egendom och vilka férfoganden som avses &r féremal for prévning. Det totala yrkandet uppgar till
35,3 miljoner kronor, varav kapitalyrkandet (exklusive rénta) uppgar till 12,6 miljoner kronor . Betalning
av det omtvistade beloppet skulle om OverHorizon (Cyprus) PLC:s yrkande inte bifalls behéva
erlaggas av detta bolag.

Utgéangen av tvister och andra rattsliga férfaranden kan vara svara att férutse, och tvister och andra
rattsliga forfaranden kan vara kostsamma, utdragna och stérande for den I6pande affarsverksamheten.
Ett oférdelaktigt utfall i nAgon sadan tvist eller process i framtiden kan ha en saddan negativ inverkan
och kan, i vissa fall, paverka Ovzons anseende och férmaga att erhélla projekt och uppdrag fran
kunder, inklusive statliga myndigheter.

Kostnader som Koncernen kan komma att adra sig vid hanteringen av tvister, innefattande men inte
begrénsat till kostnader i samband med forlikningar eller dlagda paféljder, kan ha en vasentlig negativ
inverkan pa Ovzons verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till reglering

Ovzons verksamhet ar foremal for regleringar. Att uppfylla lagar och férordningar innebar kostnader
fér Ovzon och bristande efterlevnad kan leda till béter for Ovzon och begrénsa Ovzons férméaga att
erbjuda nuvarande och nya tjénster. Vidmakthallande och utbyggnad av Ovzons verksamhet ar bland
annat beroende av férmagan att erhalla de frekvenslicenser och tillstand som kravs i ratt tid, till rimliga
kostnader och med godtagbara villkor. Ett sddant exempel &r exempelvis upplankningstillstand fér
hubb-antennen i specifika lander. Om Ovzon exempelvis inte kan placera satelliter i hittills oanvanda
banpositioner inom vissa tidsfrister och pa ett sétt som godkénns av Internationella teleunionen
("ITU"), och uppfyller nationella krav, kan Ovzon férlora réttigheterna och/eller férturen att anvinda
dessa banpositioner, och banpositionerna med ITU-prioritet kan bli tillgangliga fér andra satellit-
operatérer. Forlusten av en eller flera banpositioner kan fa en negativ inverkan pa Ovzons férmaga att
implementera sin strategi, vilket skulle fa en vasentlig negativ inverkan p& Ovzons verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Generellt maste Ovzon dessutom erhélla och behalla relevanta certifikat for att fa salja och operera
sina terminaler pa en viss marknad. Frekvensband ar ofta delade mellan flera typer av tjénster - till
exempel jordobservation, satellitkommunikation och terrestriella mikrovagslankar — och olika nationella
tillsynsmyndigheter kan vélja att prioritera en viss tjanst framfoér andra inom sitt territorium, vilket kan
forsvara tillstandsprocessen. Aven det frekvensband som Ovzon anvander &r delat. Uteblivet erhallande
eller férlust av sddana certifikat kan hindra Ovzon fran att marknadsféra och silja sina terminaler. Om
Ovzon inte lyckas erhélla och behalla de certifikat som krévs kan det saledes fa en negativ inverkan pa
forsaljningen samt en vasentlig negativ inverkan pa Ovzons verksamhet, finansiella stalining och resultat.

De satellitoperatérer fran vilka Ovzon leasar kapacitet &r ocksa féremal for regleringar. Dessa
regulatoriska krav kan 6ka kostnaderna fér Ovzons externa satellitoperatérer och andra tjanste-
leverantérer eller deras férméaga att sélja Ovzons nuvarande tjénster. Eftersom Ovzon dessutom leasar
kapacitet fran externa satellitoperatérer & Ovzon beroende av att de externa satellitoperatérerna
erhéller regulatoriska godkdnnanden. Om en extern satellitoperatdr inte uppfyller de regulatoriska
kraven kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa utférandet av Ovzons tjénster och darmed en
vasentlig negativ inverkan pa Ovzons verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Konventioner, lagar, policyer och férordningar som paverkar satellitbranschen féréandras i takt med
utveckling inom branschen, ny teknik eller politiska héansyn. Lagstiftare, tillsynsmyndigheter och andra
regleringsorgan, daribland ITU, kan i framtiden féresla eller anta nya konventioner, lagar, policyer och
férordningar eller &ndra befintliga férordningar pa en mangd omraden som direkt eller indirekt paverkar
Ovzons verksamhet. Andringar av befintliga konventioner, lagar, policyer eller férordningar eller
antagande av nya férordningar kan paverka formagan att erhélla eller behalla de licenser och tillstand
som krévs fran myndigheter eller ha en vasentlig negativ inverkan pa Ovzons verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

1) Belopp i kronor berdknade baserat pa den genomsnittliga manatliga véxelkursen fér SEK/USD under april 2018, faststélld till
8,4459 av Sveriges Riksbank.
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D.3

Huvudsakliga risker
avseende vérdepappren

Nedan sammanfattas de huvudsakliga riskerna relaterade till aktierna och Erbjudandet.

Det finns ingen tidigare publik marknad for Bolagets aktier och en aktiv, likvid och
valfungerande marknad kanske inte utvecklas, kursen fér aktierna kan bli volatil

och investerare kan forlora en del av eller hela sin investering.

Fore Erbjudandet finns det inte nagon publik marknad fér Bolagets aktier och inga garantier kan ges
for att en aktiv och likvid marknad kommer att utvecklas efter Erbjudandet. D& Erbjudandepriset satts
av styrelsen i samrad med Global Coordinator behéver det inte nédvandigtvis motsvara det pris
marknadens investerare ar villiga att képa eller sélja Bolagets aktier till efter Erbjudandet. Vidare kan
aktiekursen efter Erbjudandet vara volatil och paverkas av ett antal faktorer, varav nagra ligger utom
Bolagets kontroll.

Aktiemarknaden har 6verlag upplevt fluktuationer i pris och volym tidigare. Generella ekonomiska
och branschrelaterade faktorer kan ha en vasentlig paverkan pa Bolagets aktiekurs oberoende av dess
faktiska resultat. Dessa fluktuationer kan vara &nnu mer patagliga i handel med aktierna en kort tid efter
Erbjudandet. Det finns ingen garanti for att investerare som kdper aktier i samband med Erbjudandet
eller pa andrahandsmarknaden inte férlorar hela eller delar av sin investering.

Framtida emissioner av aktier eller andra vardepapper i Bolaget kan komma att spada ut
aktiedgandet och kan komma att paverka priset pa aktierna.

Bolaget kan i framtiden komma att behdva 6ka sitt kapital genom erbjudande av aktier eller andra
aktierelaterade instrument, skuldinstrument, inklusive sa kallade commercial papers, skuldebrev med
olika forméansratt och sa kallade medium term notes. Exemeplvis uppfyllandet av Bolagets vision att
skjuta upp en egen satellit férutsatter ett kapitaltillskott. Vid en likvidation av Bolaget skulle innehavare
av sadana aktier och skuldinstrument, samt borgenéarer vad avser andra upptagna lan, erhalla utdelning
av tillgangar fore aktieinnehavare. Vidare kan ytterligare kapitalanskaffningar, sdsom riktade emissioner
utan foretradesrétt for befintliga aktiedgare, komma att spéda ut bade rostratten och ratten till andel av
utdelning for befintliga aktiedgare och/eller paverka priset pa Bolagets aktier negativt. Alla ytterligare
erbjudanden kan komma att proportionellt minska befintliga aktiedgares rostratt och rétt till andel av
utdelningen, samt vinsten per aktie och aktiens substansvérde. Bolagets aktiedgare bar risken for att
framtida erbjudanden minskar marknadsvardet, begransar utbetalning av utdelning hanférlig till
Bolagets aktier och spader ut deras aktieinnehav i Bolaget.

Ankarinvesterarnas ataganden ar foremal for vissa villkor och Ankarinvesterarnas ataganden ar
inte foremal for nagra formella lock up-ataganden

Ankarinvesterarna (Bure Equity AB och Investment AB Oresund) har atagit sig att till Erbjudandepriset
forvarva ett antal aktier i Erbjudandet motsvarande cirka 12 procent respektive cirka 12 procent av
aktierna det totala antalet utestdende aktier i Bolaget efter Erbjudandets genomférande, under
forutsattning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo. Ankarinvesterarnas ataganden ar bl.a.
villkorade av att: (i) Erbjudandepriset inte dverstiger 70 kronor, (i) férsta handelsdag inte infaller
senare dn den 29 juni 2018, (iii) noteringskraven fér Nasdaq First North Premier uppfylls och

(iv) Ankarinvesterana erhaller tilldelning enligt deras dtaganden. Om dessa villkor inte uppfylls kan
Ankarinvesterarna inte alaggas att férvérva aktier i Erbjudandet. Dessutom ar Ankarinvesterarnas
ataganden inte sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel eller pantsattning eller liknande arrange-
mang. Det finns saledes en risk att Ankarinvesterarna inte kommer att erlagga betalning for aktier och
leverans av aktier till dem darfér inte kan ske i samband med slutférandet av Erbjudandet, vilket kan ha
en vésentlig negativ inverkan pa slutférandet av Erbjudandet.

Dessutom kommer Ankarinvesterarnas ataganden inte att vara féremal fér nagra formella lock
up-ataganden. Darfor ar det mojligt att Ankarinvesterarna avyttrar hela eller delar av sitt aktieinnehav
vid ndgon tidpunkt. En eventuell férséljning av ett betydande antal aktier kan innebéra att marknads-
priset pa aktierna gar ner.
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AVSNITT E - ERBJUDANDET

E.A Emissionsintdkter och | Nyemissionen i Erbjudandet férvéntas tillféra Ovzon cirka 189 miljoner kronor (cirka 238 miljoner kronor
emissionskostnader under férutsittning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo) fére avdrag fér transaktionskostnader
som ska béras av Bolaget. Den andel av transaktionskostnaderna relaterade till Erbjudandet som per
dagen for detta Prospekt aterstar att betala férvantas uppga till cirka 18,3 miljoner kronor. Till f6ljd av
detta férvéntas Bolaget erhalla en nettolikvid om cirka 170,7 miljoner kronor (cirka 219,4 miljoner kronor
under férutsiattning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo) fran nyemissionen i Erbjudandet.
Bolaget kommer inte att erhalla nagra intékter fran OverHorizon (Cyprus) PLCs férsiljning av befintliga
aktier.
E.2a | Motiv till Erbjudandet Ovzon har utvecklat en komplett satellitkommunikationstjanst med kompakta och latta terminaler i
och anvéndning av centrum. Ovzons nuvarande system &r utformat fér att ge konkurrensférdelar genom en unik kombina-
emissionslikviden tion av flera egenskaper, déribland hg mobilitet, héga datahastigheter bade pa upplank och nedlank,

sma terminaler och hog lanktillganglighet. Ovzons egen satellitdesign skulle dessutom ge styrbara

tackningsomraden och méjliggéra direktkommunikation mellan sma terminaler. Ovzons nuvarande

tjansteutbud bygger pa leasade satellittranspondrar fran fem befintliga kommunikationssatelliter. Fér
att utoka tjdansternas téackning och den totala tillgéngliga bandbredden avser Ovzon leasa ytterligare

satellitkapacitet fran satelliter som &r under tillverkning och planeras skjutas upp under 2019.

Leasingen och forséljningen pa dessa satelliter forvéantas likna den nuvarande modellen.

Erbjudandet och noteringen pa Nasdaq First North Premier kommer att bredda aktiedgarbasen och
ge Bolaget tillgang till de svenska och de internationella kapitalmarknaderna, vilket férvéntas stodja
Ovzons fortsatta tillvaxt och utveckling, starka Ovzons varumérke och férméaga att locka saval kunder
som medarbetare. Styrelsen och koncernledningen anser att Erbjudandet och noteringen av Bolagets
aktier &r ett logiskt och viktigt nésta steg i Ovzons utveckling, vilket ocksa kommer att 6ka kdnnedomen
om Ovzon och dess verksamhet. Det &r vidare styrelsens mal att beroende pa marknadsférutsattningar
och évriga omsténdigheter notera Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholms huvudlista inom tolv
manader fran det att noteringen p& Nasdaq First North Premier fullféljts.

Ovzon bed6mer att Koncernen inte har tillréckligt rérelsekapital for att fullgéra sina nuvarande
forpliktelser under de kommande tolv manaderna. Under antagande om att leverant6rsskulder och
andra kortfristiga skulder regleras I6pande under aret och att en skuld till en investerare om 36,0
miljoner kronor regleras den 31 maj 2018 bersknas det nuvarande rérelsekapitalet tdcka Ovzons
behov till den 30 november 2018, da ytterligare skulder som per den 31 mars 2018 uppgick till totalt
65,5 miljoner kronor forfaller till betalning. Bristen pa kapital f6r de kommande tolv manaderna bedéms
uppga till cirka 60 miljoner kronor.

For att tdcka finansieringsbehovet har Bolaget beslutat att emittera nya aktier som ett led i
Erbjudandet. Ankarinvesterarna (definierade pa annan plats i detta Prospekt) har atagit sig férvérva
aktier motsvarande cirka 43 procent av aktierna i Erbjudandet (cirka 38 procent procent under
forutsattning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo). Ovzon bedémer att emissionslikviden fran
Erbjudandet skulle ge tillrackligt rérelsekapital for att sékra finansieringen av dess verksamhet under
minst tolv manader.

Ovzon avser att anvanda emissionslikviden:

- iforsta hand till att betala kostnaderna fér Erbjudandet, déribland arvoden och avgifter (fasta och
rérliga) som Bolaget ska betala till Global Coordinator och évriga radgivare (uppgéende till totalt
cirka 18,3 miljoner kronor);

 iandra hand for att aterbetala vissa lan och andra skulder relaterade till finansieringen av utveckling-
en av Ovzons nuvarande tjansteutbud som per den 31 mars 2018 uppgick till totalt cirka 186,2
miljoner kronor (varav 150,1 miljoner kronor avses aterbetalas i anslutning till Erbjudandet), férdelat
pa:

(i) skulder till en investerare som per den 31 mars 2018 uppgick till 36,0 miljoner kronor som &r

forfallna till betalning; och

(i) skulder till ndrstdende som per den 31 mars 2018 uppgick till totalt 150,2 miljoner kronor (varav

skulder om 114,1 miljoner kronor avses aterbetalas i anslutning till Erbjudandet); samt

« itredje hand for att ytterligare framja Ovzons tillvdxt och den fortsatta utvecklingen av Ovzons
tjansteutbud (aterstaende belopp om cirka 20,6 " miljoner kronor efter att ovanndmnda betalningar
erlagts i anslutning till Erbjudandet, cirka 69,3" miljoner kronor under férutsittning att Overtilldel-
ningsoptionen utnyttjas till fullo).

Bolaget kommer inte att erhalla nagra intakter fran OverHorizon (Cyprus) PLCs férséljning av befintliga
aktier.

1) Belopp berdknade baserat pa storleken pa de skulder som avses aterbetalas med emissionslikviden per den 31 mars 2018.
Verkliga belopp kan komma att avvika fran uppskattade belopp beroende pa betalningstidpunkt, bland annat till féljd av att ranta
ackumuleras.
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E.3

Villkor

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar 4 642 857 aktier av vilka 2 699 971 &r nyemitterade aktier som erbjuds av Bolaget
och 1 942 886 &r existerande aktier som erbjuds av OverHorizon (Cyprus) PLC (Bolagets huvudégare).
Erbjudandet ar uppdelat i tva delar:

(i) erbjudandet till allménheten i Sverige; och

(ii) erbjudandet till institutionella investerare i Sverige och i utlandet.

Overtilldelningsoption

Bolaget kommer ocksa att utfarda en option till Global Coordinator, vilken kan utnyttjas helt eller delvis
under 30 dagar fran forsta dagen for handel i Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier, att férvérva
ytterligare hogst 696 428 nyemitterade aktier fran Bolaget, motsvarande 15 procent av det totala antalet
aktier i Erbjudandet, till Erbjudandepriset, for att tdcka en eventuell 6vertilldelning i samband med
Erbjudandet. Under férutsittning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas fullt ut omfattar Erbjudandet hogst
5 339 285 aktier, vilket motsvarar cirka 64 procent av aktierna och résterna i Bolaget efter genomféran-
det av Erbjudandet.

Erbjudandepriset

Erbjudandepriset har faststllts till 70 kronor per aktie av Bolagets styrelse och Ovzons nuvarande
aktiedgare, OverHorizon (Cyprus) PLC, i samrad med Global Coordinator, baserat pa ett antal faktorer,
inklusive det bedémda investeringsintresset, de diskussioner som féregatt de ataganden som gjorts av
Ankarinvesterarna, kontakter med vissa andra institutionella investerare, en jamférelse med marknads-
priset pa andra jamférbara noterade bolag och en kassaflédesanalys, radande marknadsférhallanden
samt uppskattningar om Bolagets affarsmojligheter och framtida vinstutsikter. Courtage utgar ej.

Anmalan

Erbjudandet till aliménheten i Sverige

Anmalan om férvarv av aktier kan ske under perioden 9 maj 2018-17 maj 2018. Anmalan fran allmén-
heten om f&rvérv av aktier ska avse lagst 150 aktier och hdgst 10 000 aktier, i jamna poster om 50 aktier.
Endast en anmalan per investerare far géras. Om fler anmélningar gérs férbehaller sig Carnegie rétten att
endast beakta den férst mottagna. Notera att anmélan &r bindande. Styrelsen fér Bolaget i samrad med
Carnegie, forbehaller sig ratten att férlanga anmélningsperioden. Sadan férlangning kommer att
offentliggdras genom pressmeddelande fore utgangen av anmalningsperioden.

Erbjudandet till institutionella investerare

Tilldelningen ar oberoende av nar under anmélningsperioden anmaélan inges. | hdndelse av 6verteckning
kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett ldgre antal aktier &n anmélan avser, varvid tilldelning helt
eller delvis kan komma att ske genom slumpméssigt urval. Harutdver kan till Bolaget nérstdende parter
samt vissa kunder till Carnegie komma att sérskilt beaktas vid tilldelning. Tilldelningen sker i sddant fall

i enlighet med Svenska Fondhandlarféreningens regler och Finansinspektionens féreskrifter.

Tilldelning

Beslutet om tilldelning av aktier fattas av OverHorizon (Cyprus) PLC och styrelsen fér Bolaget i samrad
med Carnegie varvid malet kommer vara att uppna en god institutionell Agarbas och en bred spridning av
aktierna bland allmanheten i Sverige f6r att méjliggéra en regelbunden och likvid handel med Bolagets
aktier pa Nasdaq First North Premier.

Erbjudandet till alimé&nheten i Sverige

Tilldelningen &r oberoende av nédr under anmalningsperioden anmaélan inges. | handelse av 6verteckning
kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett lédgre antal aktier &n anmalan avser, varvid tilldelning helt
eller delvis kan komma att ske genom slumpméssigt urval. Harutdver kan till Bolaget nérstaende parter
samt vissa kunder till Carnegie komma att sarskilt beaktas vid tilldelning. Tilldelningen sker i saddant fall

i enlighet med Svenska Fondhandlarféreningens regler och Finansinspektionens féreskrifter.

Erbjudandet till institutionella investerare

Vid beslut om tilldelning av aktier inom ramen fér Erbjudandet till institutionella investerare kommer som
ovan namnts efterstravas att Ovzon far en god institutionell &garbas. Férdelning bland de institutioner
som lamnat intresseanmélan sker helt diskretionért.
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Villkor for fullféljandet av erbjudandet

Erbjudandet ar villkorat av att intresset fér Erbjudandet enligt Carnegies bedomning ér tillrackligt stort for
att uppné dndamalsenlig handel i aktien, att Bolaget och OverHorizon (Cyprus) PLC tréffar avtal om
placering av aktier ("Placeringsavtalet”), vilket férvantas dga rum omkring den 17 maj 2018, att vissa
villkor i avtalet uppfylls samt att avtalet inte ségs upp, vilket kan ske fram till likviddagen den 22 maj 2018.
Vid bedémningen om intresset r tillrackligt stort for att uppna andamalsenlig handel i aktien tas till
exempel antalet inkomna anmélningar och det aggregerade beloppet for vilket anmalningar om férvary
gjorts i beaktande. Denna beddmning gors diskretionért av Carnegie. Placeringsavtalets fullfljandevillkor
innefattar bland annat utfardande av sedvanliga yttranden fran legala radgivare och revisorer samt
Nasdaq Stockholm ABs slutliga godkénnande av Bolagets ansékan om upptagande till handel pa
Nasdagq First North Premier. Om ovan angivna villkor inte uppfylls eller om avtalet ségs upp kan
Erbjudandet avbrytas. | sddant fall kommer vare sig leverans av eller betalning for aktier genomféras under
Erbjudandet.

E.4

Intressen och
intressekonflikter

Carnegie ar Global Coordinator i samband med Erbjudandet och tillhandahaller finansiell radgivning och
andra tjanster till Ovzon i samband med Erbjudandet och for vilka de kommer att fa sedvanlig erséttning.
Den sammanlagda ersattningen kommer att vara beroende av hur framgangsrikt Erbjudandet genomférs.

E5

Siljande aktiedgare /
Lock-up-avtal

OverHorizon (Cyprus) PLC é&r siljare av de befintliga aktier som ingér i Erbjudandet.

OverHorizon (Cyprus) PLC kommer att ta sig, med vissa undantag, att inte silja sitt innehav under
en lock-up-period ("Lock-up-period”). Lock-up-perioden kommer att vara 12 ménader fran och med
dagen for Placeringsavtalet. Efter utgdngen av Lock-up-perioden kan vardepappren komma att bjudas
ut till forséljning, vilket kan paverka marknadspriset pa Bolagets aktier. Global Coordinator kan komma
att medge undantag fran ifragavarande atagande. Medgivande av undantag fran gjorda lock-up-
ataganden avgors fran fall till fall och kan vara av saval personlig som affarsmassig karaktér. Bolaget
kommer i Placeringsavtalet att ata sig bland annat att, med vissa undantag, under en period av
180 dagar fran och med dagen for Placeringsavtalet, inte utan skriftligt medgivande fran Global
Coordinator (i) erbjuda, pantsétta, tilldela, emittera, sélja, ata sig att sélja eller annars éverféra eller
avyttra, direkt eller indirekt, nagra aktier i Bolaget eller ndgra andra vardepapper som kan konverteras
till eller méjliga att utnyttja eller byta till sddana aktier, eller (i) inga swap-avtal eller andra arrangemang
som helt eller delvis 6verlater den ekonomiska risken férknippad med dgandet av aktier i Bolaget.

E.6

Utspéddningseffekt

Antalet nyemitterade aktier i Erbjudandet kommer att uppga till 2 699 971, vilket innebér en 6kning av
antalet aktier i Bolaget fran 5 000 000 till 7 699 971 aktier, motsvarande en 6kning om cirka 54 procent.
Det uppkommer saledes en utspadning motsvarande cirka 35 procent av det totala antalet aktier efter
Erbjudandet. Under forutsittning att Overtilldelningsoptionen utnttjas till fullo kommer ytterligare 696 428
aktier emitteras. Totalt antal aktier kommer da uppga till 8 396 399. Inklusive Overtilldelningsoptionen
kommer saledes antalet aktier 6ka med cirka 68 procent och resultera i en total utspadning om cirka 40
procent.

E.7

Kostnader som aldaggs
investerare

Ej tillamplig. Courtage utgar ej.
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RISKFAKTORER

En investering i Bolagets aktier &r forenad med risker. Potentiella investerare bér noggrant 6vervéga féljande
risker, tillsammans med den évriga informationen i detta Prospekt, innan beslut fattas om att investera i
Bolagets aktier. Potentiella investerare bér notera att den ordning som riskerna presenteras i inte reflekterar
sannolikheten for att de kommer realiseras eller hur de férhaller sig till varandra. Om nagon av féljande risker
realiseras kan Ovzons verksamhet, finansiella stéllning och resultat komma att paverkas negativt. Ytterligare

risker som for nédrvarande inte &r kdnda for Bolaget, eller som for tillfdllet bedéms som ovésentliga, kan ha
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Om det skulle intrdffa kan
aktiekursen komma att falla och investerare komma att férlora en del av eller hela sin investering.

Detta Prospekt innehaller framatblickande uttalanden som inbegriper risker och osékerhetsfaktorer.
Ovzons faktiska verksamhet, finansiella stéllning och resultat kan avvika védsentligt fran den verksamhet,
finansiella stéllning och resultat som berérs i det framatblickande uttalandet. Faktorer som kan féranleda
sdadana avvikelser berérs nedan och pa andra stéllen i detta Prospekt.

Den globala marknaden for satellitkommunikation

ar mycket konkurrensutsatt

Ovzon &r idag utsatt for konkurrens fran ett flertal mycket
stora och etablerade bolag som verkar inom kommuni-
kationstekniksektorn pd de olika marknader dar Bolaget
erbjuder sina tjanster. Det &r troligt att Ovzon &ven i fram-
tiden kommer att méta en allt stérre konkurrens fran andra
leverantdrer inom vissa eller alla marknadssegment. En ¢kad
konkurrens kan ha en véasentlig negativ inverkan pa Ovzons
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Ny teknik som lanseras av konkurrenter kan minska
efterfragan pa Ovzons tjanster eller gora tekniken
foraldrad

Inom rymd- och kommunikationsindustrin gérs snabba fram-
steg och nya tekniska innovationer tillkommer i snabb takt.
| tillagg till konkurrens fran nuvarande system kan Ovzon
dérfor utsattas for konkurrens fran bolag som anvéander ny
teknik och nya satellit- och marksystem, exempelvis smarta
antennsystem, terminaltekniker som inte &r tillgangliga for
Ovzons frekvensband, billiga markantennsystem som kan
Overvinna de aktuella utmaningarna med framtida LEO-
konstellationer och interferensddampande system som skulle
frigéra blockerade frekvensband f6r konkurrenter. Framsteg
eller tekniska innovationer kan géra nuvarande teknik forald-
rad eller mindre konkurrenskraftig genom att uppfylla slut-
anvéndarnas behov pa mer attraktiva eller kostnadseffektiva
satt. Om konkurrenterna lanserar ny teknik kan detta minska
behovet av Ovzons tjdnster eller géra den teknik som Ovzon
anvénder foraldrad, vilket skulle ha en véasentlig negativ inver-
kan pa Ovzons verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Ovzon ar beroende av tillgang till satellitkapacitet
som tillhandahalls av tredje parter

Ovzon &r beroende av tillgang till satellitkapacitet inom rele-
vant frekvensband och banpositioner fran tredje parter for

18

att kunna erbjuda sina nuvarande kommunikationstjéns-
ter. Tredjepartssatelliterna méaste vidare tillhandahalla ratt
tackning samt moéta prestandakrav avseende séndning
och mottagning fér det aktuella kundbehovet. Tillgangen till
lamplig satellitkapacitet fran tredje part &r dock knuten till
vissa begransningar samt vissa risker och osdkerheter, var-
av flera inte kan forutses och kanske inte tacks av Ovzons
forsékringsskydd. Utdver uppskjutningsrelaterade risker
ar satelliter utsatta for operativa risker nér de befinner sig i
sin bana, daribland funktionsstérningar till f6ljd av olika fak-
torer sdsom fel fran satellittillverkarnas sida, problem med
satelliternas solpaneler, elsystem eller kontrollsystem och
allmanna fel som beror pa att satelliter anvénds i rymden
som &r en mycket kravande miljé. Ovzon &r beroende av att
de externa satellitoperatérerna kan hantera och minimera
dessa risker, daribland interferens fran befintliga och fram-
tida satelliter. | tilldgg har vissa av de satelliter som Ovzon
anvénder en begrinsad aterstdende livslangd. Flera olika
faktorer paverkar satelliters nyttjandeperiod, daribland kvali-
teten pa deras konstruktion, hallbarheten hos deras kompo-
nenter, férmégan att behalla ratt banposition och kontrollera
satellitens funktioner och aterstdende brénslemangd efter
uppskjutningen. Samtliga satelliter fran vilka Ovzon leasar
kapacitet har en uppskattad aterstaende livslangd pa sju ar
eller langre.

Om néagon av de satelliter som drivs av externa parter som
Ovzon leasar kapacitet fran av nagon anledning skulle upp-
hora att fungera eller drabbas av funktionsstérningar maste
Ovzon ersatta den forlorade kapaciteten. Det finns en risk
for att sddan ersattningskapacitet inte &r tillganglig p& kom-
mersiellt tillfredsstéllande villkor eller ver huvud taget, och
att uppkomna skador inte técks fullt ut av Ovzons forsék-
ringar. Om efterfragan pa Ovzons nuvarande tjansteutbud
daremot skulle 6ka skulle Ovzon behdva leasa ytterligare
kapacitet. Om Ovzon inte kan leasa tillrackligt med kapacitet
fran externa satellitoperatérer for att tillgodose efterfragan
pa det nuvarande tjansteutbudet kan Ovzons intékter paver-
kas negativt och dessutom kanske Ovzon inte kan ta tillvara
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nya affarsméjligheter. Det skulle f& en vésentlig negativ inver-
kan pa Ovzons verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Ovzon &r beroende av fortsatt samarbete med
Intelsat General Corporation ("IGC”) for att erbjuda
sina tjanster

Ovzon har, fram till datumet f6r detta Prospekt, beslutat att,
i alla vésentliga avseenden, erbjuda sina nuvarande tjanster
till slutkunder genom en tredje part, IGC, som &r ett helagt
dotterbolag till den globala satellitoperatéren Intelsat. Under
rakenskapsaret 2017 fick Ovzon cirka 95 procent av sina in-
takter fran forsaljning till IGC som i sin tur levererar tjanster
till flera olika organisationer inom det amerikanska forsvars-
departementet. Ovzons avtal med IGC ses 6ver arligen i en-
lighet med villkoren och avtalet har omférhandlats varje ar
sedan 2014. Om avtalet med IGC avslutas eller inte férnyas
i enlighet med villkoren, eller om IGC av nagon anledning
inte betalar Ovzon for de tjanster som Ovzon utfér, kanske
Ovzon inte kan fortsatta att erbjuda sina tjanster pa kort sikt
eller 6ver huvud taget. Om denna risk skulle intraffa skulle
det ha en vdsentlig negativ inverkan pa Ovzons verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Ovzons tjanster saljs indirekt till en enskild
slutanvéandare

Genom sitt kundavtal med IGC erbjuder Ovzon sina nuva-
rande tjanster till en enskild slutanvandare, USA:s regering
genom dess forsvarsdepartement och andra departement
och myndigheter. For rakenskapséaret 2017 var cirka 95 pro-
cent av Ovzons intdkter hanforliga till forsaljning till IGC, som
i sin tur levererar tjénster till flera olika organisationer inom
det amerikanska f6rsvarsdepartementet. Anslagen till for-
svarsprogram och andra program som beviljas av USA:s re-
gering har historiskt sett varierat, och framtida utgiftsnivaer
och beviljanden for programmen kan minska, vara oférand-
rade eller dndras till program inom omraden dar Ovzon fér
nédrvarande inte erbjuder tjanster. | den man USA:s regering
och dess myndigheter minskar anslagen till externa satellit-
tjanster i allménhet eller till Ovzons tjanster i synnerhet, kan
det ha en vasentlig negativ inverkan p& Ovzons intdkter och
rorelsemarginaler, och ddarmed en vésentlig negativ inverkan
pa Ovzons verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Ovzon kanske inte kan implementera sin strategi

och uppna sina mal

Ovzons strategiska mal &r att skjuta upp egna satelliter. For
att kunna skjuta upp en egenutvecklad satellit i enlighet med
de aktuella planerna behéver Ovzon bland annat tillgang till
sakra forkapacitetsataganden, extern lanefinansiering och
ytterligare eget kapital, varav samtliga paverkas av radande
marknadsférhallanden. | Ovzons nuvarande strategi ingar
att leasa ytterligare kapacitet genom nya satelliter. Ovzons
tillvaxt kan paverkas avsevért och negativt om Ovzon inte
lyckas implementera sin strategi. En lyckad implementering
av strategin ar beroende av antaganden om utvecklingen av
satellitkommunikationsmarknaden, framtida efterfragan pa
Ovzons produkter och tjanster, kostnader fér uppskjutning
av en egenutvecklad satellit, Ovzons férmaga att implemen-
tera ny och hallbar prissattning och Ovzons framgangar
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med att bredda kundbasen och skapa nya kundsegment
samt sin formaga att sdkra ytterligare satellitkapacitet att
aterforsalja. Om Ovzon inte kan implementera sin strategi
och uppné sina mal kan det ha en véasentlig negativ inverkan
pa Ovzons tillvaxtutsikter, verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

Om Ovzon inte kan skjuta upp egna satelliter kan det
ha en negativ inverkan pa Ovzons st6rsta befintliga
slutkunders vilja att anvdnda Ovzons nuvarande
tianster och teknik

USA:s forsvarsdepartement, Ovzons stérsta befintliga
slutkund, férvantar sig att Ovzon uppvisar en kontinuerlig
utveckling mot att skjuta upp egna satelliter for att skapa
ytterligare tdckningsomrdden med global rackvidd och
dar Ovzons teknik kan utnyttjas fullt ut. Om Ovzon inte kan
uppfylla kraven péa teknik och funktion som USA:s forsvars-
departement stéller, och om Ovzon inte kan skjuta upp egna
satelliter, finns det risk fér att USA:s férsvarsdepartement
beslutar sig for att delvis minska eller avsluta sin anvandning
av Ovzons nuvarande tjanster, vilket skulle f& en visentlig
negativ inverkan pa Ovzons verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

Ovzon kanske inte lyckas i sitt arbete med

att behalla nya kunder eller slutanvdndare inom
befintliga eller nya kundsegment

For att minska sitt beroende av IGC och USA:s férsvars-
departement arbetar Ovzon med att bredda sin kundbas
och utveckla nya segment for sina tjanster, sdsom media-
branschen. Ovzon har exempelvis ett pagaende pilotprojekt
tillsammans med ett internationellt satellit-TV-bolag. Om
Ovzon inte kan behélla nya kunder eller slutanvéndare inom
befintliga eller nya kundsegment kan Ovzons tillvixt paver-
kas negativt, vilket i sin tur kan ha en vasentlig negativ in-
verkan pd Ovzons férmaga att genomféra sin strategi samt
en vasentlig negativ inverkan pa Ovzons tillvaxtutsikter, verk-
samhet, finansiella stéllning och resultat.

Ovzon har fér narvarande begransad
tillverkningskapacitet och ar beroende av
externa tillverkare for delar av montering och
tillverkning av T5-terminalen
Ovzon &r beroende av externa tillverkare fér delar av monte-
ring och tillverkning av Ovzons T5-terminaler som anvénds
for att fa tillgang till Ovzons tjanster. Det &r dock Ovzon som
utfor underhall och tester i sina lokaler i Solna innan termina-
lerna skickas till kunderna. Med sitt nuvarande tillverknings-
system kan Ovzon leverera upp till fem terminaler i veckan.
Om efterfragan pa T5-terminaler skulle 6ka avsevart finns
det risk for att Ovzon inte skulle kunna méta denna efter-
fragan med sitt nuvarande tillverkningssystem och skulle
tvingas Oka sitt beroende av externa tillverkare och andra
tjansteleverantérer. Om Ovzon under sddana omstindig-
heter inte lyckas sakra tillracklig tillverkningskapacitet och
annan kapacitet skulle det ha en vésentlig negativ inverkan
pa Ovzons verksamhet, finansiella stéllning och resultat.
Eftersom Ovzon ar beroende av tredje parter for att tillver-
ka delar av T5-terminalerna har Ovzon inte heller fullstéandig
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kontroll Gver att terminalerna &r tillgéngliga i ratt tid. Externa
tillverkare skulle kunna
minska eller upph6ra med produktionen av delar som an-
vands for att tillverka T5-terminaler;
tillverka delar till terminaler med defekter som inte uppfyl-
ler Ovzons specifikationer;
underlata att bygga eller uppgradera terminaler som upp-
fyller slutanvéandarnas krav; eller
underlata att uppfylla leveranstiderna.
Né&got av ovanstaende kan ha en negativ inverkan pa Ovzons
férmaga att sélja sina nuvarande tjénster, vilket i sin tur kan
ha en visentlig negativ inverkan pad Ovzons verksamhet,
finansiella stdllning och resultat, samt Ovzons renommé.

Ovzon ar exponerat for risker relaterade till
immateriella rattigheter

Ovzon innehar flera patent och kan komma att férvarva eller
utveckla ytterligare produkter och tekniska I6sningar som
kan patenteras, registreras eller skyddas pa annat sétt. Det
finns en risk att Ovzon inte kommer att kunna uppratthalla
beviljade patent och andra immateriella réttigheter eller att
registreringsansokningar fér nya immateriella rattigheter inte
beviljas, eller, om de beviljas, att de begransas i geografisk
eller annan omfattning. Om Ovzon inte lyckas skydda, upp-
ratthalla eller erhalla nytt skydd for sina immateriella rattig-
heter kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Ovzons
verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Vidare &r pa-
tent tidsbegrénsade. Nér ett patent har gatt ut finns det en
risk att Ovzon inte kan férhindra att konkurrenter och andra
marknadsakttrer anvander sig av Ovzons produkter eller
tekniska l6sningar. Ett misslyckande fran Ovzon kan déarvid-
lag f& en vasentlig negativ inverkan pa Ovzons verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Vidare féreligger en risk att Ovzon gor sig skyldigt till, el-
ler pastas ha gjort sig skyldigt till, intrang i tredjeparts im-
materiella rattigheter, vilket kan medféra kostnader for att
antingen forsvara sig mot kravet eller na forlikning i en in-
trangstvist. Om Ovzon har gjort intrdng i andras immateriella
rattigheter kan Ovzon behdva utveckla alternativa produkter
eller teknologi eller képa licenser. Det finns ocksa en risk att
Ovzons produkter eller teknologier som &r patenterade eller
pa annat sitt skyddade av immateriella réttigheter avsiktligt
eller oavsiktligt utsattas for intrang av Ovzons konkurrenter.
Handelser som inkluderar dessa risker kan ha en vésentlig
negativ inverkan pa Ovzons verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

Risker relaterade till finansiering och
nettorérelsekapital

Ovzons utvecklingsfas har finansierats med olika former av
direktlan och krediter och Ovzon kan i framtiden, dels for
att sakra tillrackligt rérelsekapital fér att mota befintliga for-
pliktelser under de kommande tolv manaderna fér det fall att
Erbjudandet inte blir framgangsrikt, dels pa langre sikt for att
sakra kapitalbehov som uppstar inom ramen fér den I6pande
verksamheten, behova soka ytterligare extern finansiering,
samt omférhandla och omfinansiera redan befintliga lan.

Ovzons formaga att framgangsrikt erhalla ytterliga-
re finansiering bade pa kort och lang sikt, saval inom som
utom ramen fér Erbjudandet, samt att omférhandla och om-
finansiera redan befintliga lan, beror pa ett flertal faktorer,
bland annat den allménna situationen pa finansmarknader-
na, Ovzons kreditvardighet och Ovzons férmaga att 6ka
sin skuldséttning. Ovzon kan dérfér vara tvunget att erhal-
la finansiering pad mindre férmanliga villkor. Dérutéver kan
marknadsstorningar eller osékerhet begransa tillganglig-
heten till det kapital som kréavs for att driva Ovzons verk-
samhet bade pa lang och kort sikt och det foreligger risk
att Ovzon inte kan efterleva de villkor som kreditfaciliteter-
na uppstéller, vilket kan bero pa omsténdigheter saval inom
som utom Ovzons kontroll. Ovzons oférméga att efterleva
villkoren i sina kreditavtal kan medféra att langivare kréaver
aterbetalning av alla eller en del av Ovzons utestdende skul-
der, vilket, i sin tur, kan ha en vésentlig negativ inverkan pa
Ovzons verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Ovzon beddmer att Koncernen inte har tillrackligt rérel-
sekapital for att fullgéra sina nuvarande forpliktelser under
de kommande tolv manaderna. For att tacka finansierings-
behovet har Bolaget beslutat att emittera nya aktier som ett
led i Erbjudandet. Om det foreslagna Erbjudandet inte full-
féljs avser Ovzon hantera bristen pa rérelsekapital genom
att férsoka omférhandla sina lIan och andra férpliktelser med
sina kreditgivare. Om det skulle visa sig omgjligt fér Ovzon
att omférhandla sina befintliga lan och andra forpliktelser
kan Ovzon bli tvunget att omstrukturera eller avyttra delar av
eller hela sin verksamhet. Aven om sadana atgarder vidtas,
kan Bolaget komma att sakna férmaga att hantera bristen
pa rorelsekapital. Detta skulle potentiellt sett kunna utgéra
en risk for utvecklingen av och den fortsatta verksamheten i
Bolaget och komma att ha en vésentligt negativ inverkan pa
Ovzons verksambhet, finansiella stillining och resultat.

Ofordelaktiga utfall av tvister och andra réattsliga
forfaranden skulle kunna ha en vasentlig negativ
inverkan pa Ovzon

Ovzon &r part i tvister och andra réttsliga férfaranden inom
ramen for den I8pande verksamheten. Kraven innefattar
typiskt sett sedvanliga garantikrav och andra produktkrav
(sdsom att Ovzon har tillhandahallit produkter som inte mo-
ter kravspecifikationer).

Koncernen &r genom moderbolaget i den Férra Koncernen,
OverHorizon (Cyprus) PLC, indirekt involverat i en tvist avse-
ende réntesats for vissa konvertibla skuldebrev som stillts ut
av OverHorizon (Cyprus) PLC till en investerare ("Investe-
raren”). | tvisten har Investeraren framstillt yrkanden om
inskrankningar i ratten att férfoga dver egendom upp till ett
visst varde oberoende av om denna innehas av OverHorizon
(Cyprus) PLC eller dess dotterbolag, inklusive Bolaget och
dess dotterbolag. Exakt vilken egendom och vilka férfogan-
den som avses &r féremal fo6r prévning. Det totala yrkandet
uppgar till 35,3 miljoner kronor, varav kapitalyrkandet (exklu-
sive rinta) uppgar till 12,6 miljoner kronor™. Betalning av det
omtvistade beloppet skulle om OverHorizon (Cyprus) PLC:s
yrkande inte bifalls behéva erldggas av detta bolag.

1) Belopp i kronor beriknade baserat pd den genomsnittliga manatliga vixelkursen fér SEK/USD under april 2018, faststalld till 8,4459 av Sveriges Riksbank.
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Utgangen av tvister och andra rattsliga forfaranden
kan vara svara att férutse, och tvister och andra rattsliga
forfaranden kan vara kostsamma, utdragna och stérande
for den |6pande affarsverksamheten. Ett oférdelaktigt utfall
i ndgon sadan tvist eller process i framtiden kan ha en sa-
dan negativ inverkan och kan, i vissa fall, paverka Ovzons
anseende och férmaga att erhalla projekt och uppdrag fran
kunder, inklusive statliga myndigheter.

Kostnader som Koncernen kan komma att adra sig vid
hanteringen av tvister, innefattande men inte begrénsat till
kostnader i samband med forlikningar eller alagda paféljder,
kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Ovzons verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Ovzon ar exponerat for valutarisker

Ovzon genererar néstan alla sina intdkter och har en vasent-
lig andel av sina utgifter i USD, medan SEK &ar Koncernens
redovisningsvaluta. Som en f6ljd kan &ndringar i valutakur-
sen USD/SEK ha en avseviard och negativ paverkan pa
Ovzons resultatrakning, balansrdkning och kassafléden.
Ovzon exponeras mot risker som involverar valutaomrékning
vilken uppstar i samband med omrékning av dotterbolagens
balansrakningar och resultatrakningar till SEK. Det finns risk
for att fluktuationer i valutakursen USD/SEK kan ha en vé-
sentlig negativ inverkan pa Ovzons verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Ovzon kanske inte kan rekrytera och behalla
nyckelpersoner eller kompetenta medarbetare som
krévs for verksamheten

Teknologisk kompetens och innovation &r avgérande for
Ovzons verksamhet och berorihég grad pa det arbete som ut-
fors av tekniskt kompetenta medarbetare. Ovzon &r dessutom
beroende av att anstélla och behalla personal som kan bygga
upp och bibehalla kundkontakter, daribland med USA:s for-
svarsdepartement. Marknaden fér dessa typer av medarbe-
tare ar konkurrensutsatt. Ovzon kanske inte kan anstélla och
behalla dessa medarbetare. Om Ovzon inte kan locka till sig
och behélla medarbetare med adekvat teknisk kompetens,
déribland saddana som kan stédja utvecklingen och tillhan-
dahallandet av tjanster med stérre bandbredd, och personal
som kan bygga upp och bibehélla kundkontakter, kan det ha
en vasentlig negativ inverkan pa Ovzons konkurrenskraft, vil-
ket i sin tur kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Ovzons
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till reglering

Ovzons verksamhet &ar féremal for regleringar. Att uppfyl-
la lagar och férordningar innebér kostnader f6r Ovzon och
bristande efterlevnad kan leda till béter fér Ovzon och be-
gransa Ovzons formaga att erbjuda nuvarande och nya
tjanster. Vidmakthallande och utbyggnad av Ovzons verk-
samhet ar bland annat beroende av formagan att erhélla de
frekvenslicenser och tillstand som kravs i ratt tid, till rimliga
kostnader och med godtagbara villkor. Ett sddant exempel &r
exempelvis upplénkningstillstand f6r hubbantennen i speci-
fika 1ander. Om Ovzon exempelvis inte kan placera satelliter
i hittills oanvanda banpositioner inom vissa tidsfrister och pa
ett sitt som godkénns av Internationella teleunionen ("ITU"),
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och uppfyller nationella krav, kan Ovzon férlora rattigheterna
och/eller férturen att anvanda dessa banpositioner, och ban-
positionerna med ITU-prioritet kan bli tillgangliga fér andra
satellitoperatorer. Forlusten av en eller flera banpositioner
kan fa en negativ inverkan pa Ovzons férmaga att implemen-
tera sin strategi, vilket skulle f& en vasentlig negativ inverkan
pa Ovzons verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Generellt maste Ovzon dessutom erhalla och behalla re-
levanta certifikat for att fa sélja och operera sina terminaler
pa en viss marknad. Frekvensband &r ofta delade mellan
flera typer av tjanster — till exempel jordobservation, satellit-
kommunikation och terrestriella mikrovagslankar — och olika
nationella tillsynsmyndigheter kan vilja att prioritera en viss
tjanst framfér andra inom sitt territorium, vilket kan forsvara
tillstandsprocessen. Aven det frekvensband som Ovzon an-
véander ar delat. Uteblivet erhallande eller forlust av sddana
certifikat kan hindra Ovzon fran att marknadsféra och silja
sina terminaler. Om Ovzon inte lyckas erhélla och behalla
de certifikat som kravs kan det sdledes fa en negativ inver-
kan pa férsaljningen samt en vésentlig negativ inverkan pa
Ovzons verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

De satellitoperattrer fran vilka Ovzon leasar kapacitet
ar ocksa féremal for regleringar. Dessa regulatoriska krav
kan cka kostnaderna fér Ovzons externa satellitoperatérer
och andra tjinsteleverantdrer eller deras féormaga att sél-
ja Ovzons nuvarande tjanster. Eftersom Ovzon dessutom
leasar kapacitet fran externa satellitoperatérer ar Ovzon be-
roende av att de externa satellitoperatdrerna erhéller regu-
latoriska godkénnanden. Om en extern satellitoperatdr inte
uppfyller de regulatoriska kraven kan det ha en vésentlig
negativ inverkan p& utférandet av Ovzons tjanster och dar-
med en vasentlig negativ inverkan p& Ovzons verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Konventioner, lagar, policyer och férordningar som paver-
kar satellitbranschen féréndras i takt med utveckling inom
branschen, ny teknik eller politiska hénsyn. Lagstiftare, till-
synsmyndigheter och andra regleringsorgan, daribland ITU,
kan i framtiden féresla eller anta nya konventioner, lagar,
policyer och férordningar eller andra befintliga férordning-
ar pa en méngd omraden som direkt eller indirekt paverkar
Ovzons verksamhet. Andringar av befintliga konventioner,
lagar, policyer eller férordningar eller antagande av nya for-
ordningar kan paverka forméagan att erhélla eller behélla de
licenser och tillstdnd som krévs frdn myndigheter eller ha en
vasentlig negativ inverkan pa Ovzons verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

De interna styrdokument, rutiner, processer och
utvarderingsmetoder som anvands av Ovzon for att
bedéma och hantera risk kan vara otillrackliga for

att tacka oidentifierade, oforutsedda eller felaktigt
kvantifierade risker

Det finns en risk for att interna styrdokument, rutiner, pro-
cesser och utvdrderingsmetoder som anviands av Ovzon
for att bedoma och hantera risker inte behandlar alla typer
av risker pa ett effektivt satt, inklusive de risker som Ovzon
misslyckas med att identifiera eller férutse, sdsom tjanstefel
orsakade av brist pa tillracklig intern styrning eller kontroll.
Dessutom finns det en risk att Ovzons verksamhet inte efter-
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lever interna styrdokument, inklusive uppférandekoder, eller
inte korrekt kvantifierar identifierade risker. Om Ovzon inte
framgangsrikt kan upprétta effektiva interna ramverk for
styrning och kontroll (inklusive styrdokument, rutiner, pro-
cesser och utvarderingsmetoder fér att bedéma och hante-
ra risker) och sidkerstilla att sddana ramverk efterlevs, och
om Koncernens anstéllda agerar pa ett satt som inte 6ver-
ensstdmmer med den niva pa affarsetik och integritet som
Ovzon har atagit sig, kan det fa en véasentlig negativ inverkan
pa Ovzons verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

En effektiv intern styrning och kontroll &r nédvéandig for att
Ovzon ska kunna tillhandahalla tillférlitliga finansiella rappor-
ter, for att sékerstalla att interna och externa regler efterlevs
samt for att férhindra bedréagerier. Det finns en risk att Ovzon
i sin bolagsstyrning och sina interna kontroller, oavsett vil-
ka bolagsstyrningspolicyer och rutiner som galler fran tid till
annan, inte kommer att kunna hantera bolagsfunktioner och
interna risker eller identifiera omraden i behov av férbattring
pa ett effektivt satt. Vidare kan Ovzons finansiella och ope-
rativa policyer och kontroller visa sig vara otillrackliga, vilket
kan leda till bristande efterlevnad av Ovzons interna styr-
dokument och darmed leda till att Ovzon adrar sig kostnader
for bristande regelefterlevnad, sanktionsavgifter samt ska-
dor pa Bolagets renommé. Om Ovzon inte uppréatthaller en
tillforlitlig intern styrning och kontroll kan det fa en vasentlig
negativ inverkan pa Ovzons renommé, verksamhet, finansiel-
la stéllning och resultat.

Risker relaterade till beskattning

Koncernen ar exponerad for potentiella skatterisker till foljd
av olika tillampningar och tolkningar av skattelagstiftning,
férdrag, dubbelbeskattningsavtal, riktlinjer och féreskrifter,
bland annat avseende inkomstskatt och mervardesskatt.
Emellanat kan Koncernens skattebetalningar bli féremal for
granskning eller utredning fran skattemyndigheternas sida i
de jurisdiktioner déar Koncernen verkar. Om en skattemyn-
dighet framgangsrikt omprévar Koncernens verksamhets-
struktur, policyer fér koncernintern prisséttning, den skat-
tepliktiga narvaron fér dotterbolag i vissa lander, eller om
Koncernen forlorar en véasentlig skattetvist i ett land, eller en
skatterattslig omprévning av koncernens skattebetalningar
vinner framgang, kan Koncernens effektiva skattesats kom-
ma att 6ka och leda till att Koncernens vinster och kassaflo-
den paverkas negativt. Det forekommer transaktioner mellan
foretagen inom Koncernen och nirstdende foretag, vilka
méaste ske pa armsliangds avstand for att undvika negativa
skattekonsekvenser. Det finns dérfor en risk att skattemyn-
digheter kan komma att dra slutsatsen att Koncernens po-
licy fér internprissattning ar felaktig, vilket skulle kunna leda
till en justering av det 6verenskomna priset, vilket i sin tur
kan medféra dkade skattekostnader fér Koncernen. En for-
andring av Koncernens skatteposition till f6ljd av beslut som
fattas av berorda skattemyndigheter eller &ndrade lagar,
skatteavtal och andra bestdmmelser kan leda till ytterliga-
re skattebetalningar for Koncernen, eventuella straffavgifter
och réntekostnader vilka skulle kunna vara betydande och
ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiel-
la stéllning och resultat.
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Koncernen ar skattskyldig i flera jurisdiktioner. En kon-
sekvens hérav &r att Koncernens effektiva skattesats &r ett
resultat av en kombination av de tillampliga skattesatserna i
dessa jurisdiktioner. Koncernens effektiva skattesats &r fore-
mal for fluktuationer fran en period till en annan eftersom den
arliga skattesatsen beror pad en méngd olika faktorer, inbe-
gripet (i) beskattningsbara inkomstnivaer och effekten av att
vinster (forluster) intjanats av Bolaget och dess dotterbolag i
olika skattejurisdiktioner med skilda inkomstskattesatser; (ii)
férmagan att utnyttja uppskjutna skattefordringar; (iii) skat-
ter, aterbetalningar, eventuella réntor eller straffavgifter till
foljd av skatterevisioner; (iv) storleken p& olika tillgodohavan-
den och avdrag sdsom en procentuell andel av total beskatt-
ningsbar inkomst samt (v) férandringar av eller férandringar
i tolkningen av skattelagstiftningen i ndgon av de jurisdik-
tioner dar Koncernen &r verksam. Koncernens mdjligheter
att utnyttja skattemassiga underskottsavdrag kan helt eller
delvis begrénsas av férdndrad lagstiftning. En féréndring av
sammansattningen av de nu redogjorda forhallandena kan
innebéra att Koncernens effektiva skatt varierar mellan olika
perioder, vilket kan komma att f& en vasentlig paverkan pa
Ovzons verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Det finns ingen tidigare publik marknad for Bolagets
aktier och en aktiv, likvid och valfungerande marknad
kanske inte utvecklas, kursen for aktierna kan bli
volatil och investerare kan férlora en del av eller hela
sin investering.
Fore Erbjudandet finns det inte ndgon publik marknad fér
Bolagets aktier och inga garantier kan ges f6r att en aktiv
och likvid marknad kommer att utvecklas efter Erbjudandet.
Da Erbjudandepriset sitts av styrelsen i samrad med Global
Coordinator behéver det inte nédvéandigtvis motsvara det
pris marknadens investerare ar villiga att kopa eller silja
Bolagets aktier till efter Erbjudandet. Vidare kan aktiekursen
efter Erbjudandet vara volatil och paverkas av ett antal fakto-
rer, varav nagra ligger utom Bolagets kontroll.
Aktiemarknaden har 6verlag upplevt fluktuationer i pris
och volym tidigare. Generella ekonomiska och branschre-
laterade faktorer kan ha en vasentlig paverkan pa Bolagets
aktiekurs oberoende av dess faktiska resultat. Dessa fluk-
tuationer kan vara &nnu mer patagliga i handel med aktierna
en kort tid efter Erbjudandet. Det finns ingen garanti fér att
investerare som kdper aktier i samband med Erbjudandet el-
ler pa andrahandsmarknaden inte forlorar hela eller delar av
sin investering.

Nasdaq First North Premier ar inte en reglerad
marknad och kan vara féremal fér storningar

samt vara forenad med hogre risk for investerare

an en reglerad marknad.

Ovzons aktier kommer enligt plan att handlas pa Nasdaq
First North Premier. Nasdaq First North Premier ar en multi-
lateral handelsplattform som drivs av Nasdaq Stockholm.
Bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Premier
omfattas av ett mindre omfattande regelverk &n bolag vars
aktier handlas pa Nasdag Stockholm eller ndgon annan

INBJUDAN ATT FORVARVA AKTIER | OVZON AB (PUBL)



reglerad marknad. Nasdaq First North Premier &r inte en
reglerad marknad och behdver inte tillampa de regler eller
forfaranden som féljer av géllande EU-direktiv och férord-
ningar tillampliga pa reglerade marknader inklusive direktiv
och férordningar som galler for bérsnoteringar, information
och erbjudanden av véardepapper.

Aktiedgare kan drabbas av verkliga eller uppfattade nack-
delar i den man Koncernen drar nytta av den 6kade flexibilitet
som Koncernen far genom en notering pa Nasdaq First North
Premier. Det finns en risk att marknaden for aktierna blir f6-
remal for stérningar och sddana stérningar kan ha en negativ
inverkan pa investerare oavsett Koncernens utsikter och fi-
nansiella resultat. En investering i Ovzons aktier kan darmed
innebara en hogre risk an en investering i ett bolag noterat pa
en reglerad marknad, exempelvis Nasdaq Stockholm.

Aven om aktierna avses noteras pa Nasdaq First North
Premier finns det en risk att aktierna inte forblir noterade el-
ler att framtida framgangar och likviditet pa marknaden inte
uppnas. Det finns en risk att det inte uppstar nagon likviditet
i aktierna som en foljd av att de tas upp till handel pa Nasdaq
First North Premier och en utebliven notering eller avnote-
ring av aktierna fran Nasdaq First North Premier kan ha en
véasentlig paverkan pa en investerares mojligheter att silja
aktierna vidare pa andrahandsmarknaden.

Ankarinvesterarnas ataganden ar féremal for vissa
villkor och Ankarinvesterarnas ataganden é&r inte
foremal for nagra formella lock up-ataganden
Ankarinvesterarna (Bure Equity AB och Investment AB
Oresund) har atagit sig att till Erbjudandepriset férvarva ett
antal aktier i Erbjudandet motsvarande cirka 12 procent res-
pektive cirka 12 procent av aktierna det totala antalet ute-
stdende aktier i Bolaget efter Erbjudandets genomférande,
under forutsittning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till
fullo. Ankarinvesterarnas ataganden &r bl.a. villkorade av att:
(i) Erbjudandepriset inte verstiger 70 kronor, (ii) férsta han-
delsdag inte infaller senare 4n den 29 juni 2018, (iii) note-
ringskraven for Nasdaq First North Premier uppfylls och
(iv) Ankarinvesterana erhaller tilldelning enligt deras atagan-
den. Om dessa villkor inte uppfylls kan Ankarinvesterarna
inte aldggas att forvarva aktier i Erbjudandet. Dessutom
ar Ankarinvesterarnas ataganden inte sékerstdllda genom
bankgaranti, sparrmedel eller pantséattning eller liknande
arrangemang. Det finns séledes en risk att Ankarinvesterarna
inte kommer att erlagga betalning for aktier och leverans av
aktier till dem dérfor inte kan ske i samband med slutféran-
det av Erbjudandet, vilket kan ha en vasentlig negativ inver-
kan pa slutférandet av Erbjudandet.

Dessutom kommer Ankarinvesterarnas ataganden inte att
vara féremal for nagra formella lock up-ataganden. Darfér ar
det mdjligt att Ankarinvesterarna avyttrar hela eller delar av
sitt aktieinnehav vid nagon tidpunkt. En eventuell férsaljning
av ett betydande antal aktier kan innebara att marknadspri-
set pa aktierna gar ner.

Bolagets férmaga att besluta om utdelning paverkas
av ett flertal faktorer.

Det &ar Bolagets aktiedgare som beslutar om den framtida
utdelningens storlek och utbetalning. Bolagets férmaga att
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i framtiden lamna utdelning paverkas av ett flertal faktorer,
inklusive men inte begrénsat till, Bolagets verksamhet, fram-
tida vinst, finansiella stallning, resultat, fria reserver, kassa-
flode, behovet av rérelsekapital, framtidsutsikter, kapitalkrav,
dotterbolagens férmaga att lamna utdelning till Bolaget, kre-
ditvillkor, generella ekonomiska och regulatoriska begréns-
ningar och andra faktorer som Bolagets ledning fran tid till
annan, anser paverka formagan vasentligt. Ingen garanti kan
ges att utdelning kommer att kunna betalas ut eller lamnas
i framtiden.

Huvudagaren kommer aven efter Erbjudandet att ha
betydande inflytande 6ver Bolaget och kan fordréja
eller férhindra forandringar i kontrollen 6ver Bolaget.
Efter Erbjudandet kommer Huvudégaren att &ga cirka 41 pro-
cent av Bolagets aktier, férutsatt att Overtilldelningsoptionen
inte utnyttjas, och 37 procent om Overtilldelningsoptionen
utnyttjas fullt ut. Huvudagaren kommer dérfér dven fortsétt-
ningsvis att ha betydande inflytande 6ver utgédngen i &renden
som hanskjuts till Ovzons aktiedgare fér godkannande, inklu-
sive val av styrelseledaméter och eventuella fusioner, sam-
manslagningar eller forséljningar av samtliga, eller nastan
samtliga, av Bolagets tillgdngar. Darutéver kan Huvudédgaren
komma att ha ett betydande inflytande Gver Ovzons koncern-
ledning och dess verksamhet. Denna &garkoncentration kan
komma att fa en vésentligt negativ paverkan pa Bolagets ak-
tiekurs genom att, bland annat:

fordrdja, uppskjuta eller forhindra en férandring av kontrol-

len 6ver Bolaget;

hindra en fusion, sammanslagning, uppkop eller annan

affarshandelse dar Bolaget ingér, eller

avrdda en potentiell budgivare fran att lagga ett offent-

ligt uppkopserbjudande pa eller i 6vrigt ta kontroll Gver

Bolaget.

Vidare kan Huvudéagarens intressen skilja sig fran Bolagets
Ovriga aktiedgares intressen.

Aktieagare i USA eller andra lander utanfor

Sverige kanske inte kan delta i framtida
kontantemissioner.

Enligt svensk lag méste ett bolag som avser att genomféra
en kontantemission férst erbjuda de nuvarande aktiedgarna
att teckna aktier i nyemissionen i férhallande till deras nuva-
rande aktieinnehav, om inte annat beslutats pa en bolags-
stdamma. Aktiedgare i USA kan dock vara férhindrade att
utéva sadan féretradesratt om inte aktierna och tecknings-
rétterna registrerats enligt U.S. Securities Act, eller om ett
undantag fran registreringskravet ar tillampligt. Aktieagare i
andra lander utanfér Sverige kan paverkas pa motsvarande
sétt om aktierna och teckningsrétterna inte har registrerats
hos eller blivit godkénda av behérig myndighet i sddant land.
Bolaget &r inte skyldigt att lamna in ngot registreringsdoku-
ment enligt U.S. Securities Act eller anséka om motsvaran-
de godkannande enligt lagarna i ndgot annat land vad avser
sadana aktier eller teckningsrétter och att géra detta i fram-
tiden kan vara opraktiskt och kostsamt. | den utstrédckning
Ovzons aktiedgare i lander utanfér Sverige inte kan utéva
sina rattigheter att teckna nya aktier kommer deras propor-
tionella 4gande i Bolaget att minska.
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Framtida forsaljningar av Bolagets aktier kan komma
att paverka priset pa aktierna.

Kursen fér Bolagets aktier kan sjunka om det sker betydan-
de forséljningar av aktier i Bolaget efter Erbjudandet eller
om det finns en uppfattning om att sddana férséljningar kan
komma att ske. Sadana férséljningar, samt risken fér sada-
na forsaljningar, kan ocksa gdéra det svarare fér Bolaget att
sélja vardepapper i framtiden, vid en tidpunkt och till ett pris
som Bolaget anser lampligt. Aven om OverHorizon (Cyprus)
PLC ar féremal for ett avtal med Global Coordinator som
begrénsar dess ratt att sélja eller 6verféra sina aktier under
12 manader efter dagen for Placeringsavtalet, kan Global
Coordinator narsomhelst och pa egen hand medge undan-
tag frdn dessa begrénsningar av forséljning och &verlatelse
enligt avtalet under denna period. Efter att sddan period har
I6pt ut kan dessa aktier séljas eller 6verlatas pa den publika
marknaden, med férbehall for tillampliga vardepappersmark-
nadsbegrénsningar.
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Framtida emissioner av aktier eller andra
vardepapper i Bolaget kan komma att spada ut
aktieagandet och kan komma att paverka

priset pa aktierna.

Bolaget kan i framtiden komma att behdva 6ka sitt kapital
genom erbjudande av aktier eller andra aktierelaterade
instrument, skuldinstrument, inklusive sa kallade commer-
cial papers, skuldebrev med olika f6rmansrétt och sa kal-
lade medium term notes. Exemeplvis uppfyllandet av Bola-
gets vision att skjuta upp en egen satellit férutsatter ett kapi-
taltillskott. Vid en likvidation av Bolaget skulle innehavare av
sédana aktier och skuldinstrument, samt borgenérer vad av-
ser andra upptagna lan, erhalla utdelning av tillgdngar fore
aktieinnehavare. Vidare kan ytterligare kapitalanskaffningar,
sasom riktade emissioner utan féretrddesratt for befintliga
aktiedgare, komma att spada ut bade rostratten och rat-
ten till andel av utdelning f6r befintliga aktiedgare och/eller
paverka priset pd Bolagets aktier negativt. Alla ytterligare
erbjudanden kan komma att proportionellt minska befint-
liga aktiedgares rostrétt och ratt till andel av utdelningen,
samt vinsten per aktie och aktiens substansvérde. Bolagets
aktiedgare bar risken for att framtida erbjudanden minskar
marknadsvérdet, begrénsar utbetalning av utdelning han-
forlig till Bolagets aktier och spéader ut deras aktieinnehav
i Bolaget.
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ANNAN INFORMATION

Om inget annat anges har Ovzons historiska finansiella in-
formation som finns inkluderad i detta Prospekt och (i) som
omfattar rékenskapsaren 2017 och 2016 h&mtats fran
Bolagets reviderade koncernredovisning fér rakenskapsar-
en 2017 och 2016, (ii) som omfattar ridkenskapséaret 2015
héamtats fran Bolagets sammanslagna finansiella rapporter
for rakenskapséren 2015 och 2016, och (iii) som avser pe-
rioden januari-mars 2018 och 2017 hamtats fran Bolagets
oreviderade delarsrapport for férsta kvartalet 2018.

Bolagets reviderade koncernredovisning for rakenskaps-
aren 2017 och 2016, sammanslagna finansiella rapporter
for rakenskapsaren 2015 och 2016 samt delarsrapport for
forsta kvartalet 2018 har samtliga upprattats i enlighet med
IFRS sasom de antagits av EU, Radet for finansiell rappor-
terings rekommendation RFR 1 "Kompletterande redovis-
ningsregler fér koncerner” och kraven i prospektférordning-
en 809/2004/EG. Den reviderade koncernredovisningen
for for rakenskapsaren 2017 och 2016 och den oreviderade
delarsrapporten for forsta kvartalet 2018 ingar under avsnit-
ten "Historisk finansiell information — Finansiell information
for rékenskapsaren 2017 och 2016" respektive "Historisk
finansiell information — Finansiell information fér perioden
januari-mars 2018 och 2017". De reviderade sammanslag-
na finansiella rapporterna fér rakenskapsaren 2015 och
2016 har inférlivats i detta Prospekt genom hénvisning. Fér
vidare information, se avsnitt "Legala fragor och komplet-
terande information — Handlingar som inférlivats genom
hénvisning".

Den reviderade koncernredovisningen fér 2017 och 2016
och den oreviderade delarsrapporten for forsta kvartalet
2018 har &versiktligt granskats av Grant Thornton Sweden
AB, oberoende revisorer, enligt vad som anges i deras rap-
porter som ingér i avsnitten "Historisk finansiell information
— Revisorsrapport avseende finansiella rapporter éver his-
torisk finansiell information” respektive "Historisk finansiell
information — Finansiell information fér perioden januari—
mars 2018 och 2017 — Revisors rapport éver éversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag
(delarsrapport) uppriéttad i enlighet med IAS 34 och 9 kap.
f\rsredovisnings/agen (1995-1554)." De reviderade sam-
manslagna finansiella rapporterna for rakenskapsaren 2015
och 2016 har reviderats av Grant Thornton Sweden AB, obe-
roende revisorer, enligt vad som anges i deras rapport som
inforlivats i Prospektet genom hianvisning (se avsnitt "Legala
fragor och kompletterande information — Handlingar som
inférlivats genom hénvisning”). Med undantag fér vad som
uttryckligen anges har ingen finansiell information i detta
Prospekt reviderats eller granskats av oberoende revisorer.
Finansiell information om Bolaget som ingéar i detta Prospekt
som inte ar en del av den information som har reviderats eller
granskats av oberoende revisorer enligt vad som anges héri
ar hamtad fran Ovzons I6pande redovisningssystem.
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Den Koncern som presenteras under den historiska finan-
siella informationen héri grundades genom omstrukture-
ring av den tidigare koncernen som bestod av OverHorizon
(Cyprus) PLC (huvudigare till Ovzon AB (publ)) och dotter-
bolagen till Ovzon AB (publ) som identifieras som sidana
i not 18 till den reviderade koncernredovisningen for raken-
skapséren 2017 och 2016 (den "Férra Koncernen”) som
beskrivs i avsnittet "Legala fragor och kompletterande in-
formation — Omstrukturering av Koncernen — Férdandringar
av den legala strukturen under 2016". Processen slutférdes
genom transaktioner under gemensam kontroll, redovisade
till bokfért vérde i enlighet med principerna fér féreganga-
rens vérde, enligt vad som bedéms rimligt enligt IAS 8 i brist
pa tillimpliga IFRS-standarder. Eftersom Ovzon AB (publ)
grundades den 7 oktober 2016 och genom omstrukturering-
en blev moderbolag i Koncernen den 31 december 2016
har Ovzon upprattat de reviderade sammanslagna finansiel-
la rapporterna fér Koncernen for rakenskapsaren 2015 och
2016, enkom for detta Prospekt.

De reviderade sammanslagna finansiella rapporterna for ré-
kenskapsaren 2015 och 2016 har uppréttats pa en grund
som kombinerar resultat, tillgangar och skulder hos var och
en av enheterna i Koncernen samt de som ingick i den Férra
Koncernen genom tillampning av principerna fér konsoli-
deringsférfarandena i /IFRS 10 — Koncernredovisning for
rakenskapsaren 2015 och 2016. Den verksamhet som be-
drevs av OverHorizon (Cyprus) PLC i samband med dess
dgande av Ovriga enheter i den Forra Koncernen ingar inte
i de reviderade sammanslagna finansiella rapporterna for
Koncernen, eftersom dessa inte kommer att drivas vidare
av nagon enhet i Koncernen. De reviderade sammanslagna
finansiella rapporterna for Koncernen innehaller darmed fi-
nansiell information som avser en grupp enheter som samtli-
ga dgs av OverHorizon (Cyprus) PLC, men inte uppfyller alla
kriterium for att klassificeras som en koncern enligt géllande
regler.

Eftersom de reviderade sammanslagna finansiella rap-
porterna for Koncernen &ar Koncernens forsta finansiella
rapporter som uppréttas i enlighet med IFRS och eftersom
Koncernens omstrukturering inte raknas som ett rérelsefor-
vary, enligt definitionen i IFRS 3 — Rérelsef6rvéry, har Ovzon
AB (publ) beslutat sig fér att anvdnda den finansiella infor-
mation som dotterbolagen till Ovzon AB (publ), vilka iden-
tifieras som sédana i not 30 till de reviderade sammanslag-
na finansiella rapporterna, har rapporterat till OverHorizon
(Cyprus) PLC, som ett led i upprattandet av de finansiella
rapporterna fér den Foérra Koncernen, vid uppréttandet av
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de reviderade sammanslagna finansiella rapporterna for
Koncernen. Koncernens historiska finansiella rapporter
for OverHorizon (Cyprus) PLC fér samma perioder har
uppréttats i enlighet med IFRS, och samma redovisnings-
och vérderingsprinciper som tillampades vid upprattandet
av arsredovisningen 2016 fér OverHorizon (Cyprus) PLC
har tilldmpats vid upprattandet av Ovzons AB (publ) konsoli-
derade finansiella rapporter fér 2016 och 2017.

De reviderade sammanslagna finansiella rapporterna
for Koncernen redovisas i tusentals kronor, om inget annat
anges, och har upprattats under tillampning av konsekven-
ta redovisningsprinciper och principen om fortlevnad uti-
fran anskaffningsvédrdet om inte annat anges fér samtliga
redovisade rapportperioder. Nedan sammanfattas Ovriga
redovisningsriktlinjer som har tillampats vid upprattandet
av de reviderade sammanslagna finansiella rapporterna for
Koncernen:

Alla koncerninterna tillgodohavanden, transaktioner, in-

takter, kostnader och resultat har eliminerats. Orealise-

rade forluster har eliminerats konsekvent mot orealisera-
de vinster, i den man det inte féreligger nagot nedskriv-
ningsbehov.

Omrzkningsdifferenser har aterstallts vid upprattandet

av de reviderade sammanslagna finansiella rapporter-

na, i enlighet med undantaget i IFRS 1 — Férsta gangen

International Financial Reporting Standards tillimpas.

| revisorsrapporten Gver versiktlig granskning av finansiell
delérsinformation i sammandrag (del&rsrapport) upprét-
tad i enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen
(1995:1554) (se avsnitt "Historisk finansiell information
— Finansiell information f6ér perioden januari-mars 2018
och 2017 - Revisors rapport Gver Oversiktlig gransk-
ning av finansiell delarsinformation i sammandrag (del-
arsrapport) uppréttad i enlighet med IAS 34 och 9 kap.
Arsredovisningslagen (1995:1554)") lamnas féljande upp-
lysning av sérskild betydelse:
Utan att det paverkar var slutsats nedan vill vi fasta upp-
méarksamheten pa sid 10 Not 1 under avsnittet "fortsatt
drift" i delarsrapporten som anger att det rader betydan-
de tvivel om koncernens mdjligheter till fortsatt drift. De
kortfristiga skulderna &r véasentligt hogre &n koncernens
omsattningstillgangar. Dessa foérhallanden tyder pa att
det finns en osékerhetsfaktor som kan leda till betydande
tvivel om koncernens och Ovzon AB:s férméaga att fort-
sétta sin verksamhet.

| revisorsrapporten avseende Bolagets koncernredovisning
for rakenskapsaren 2017 och 2016 (se avsnitt "Historisk
finansiell information — Revisorsrapport avseende finansiella
rapporter éver historisk finansiell information”) 1amnas féljan-
de upplysning av sarskild betydelse:
Utan att det paverkar vara uttalanden nedan vill vi fasta
uppmérksamheten pa forvaltningsberattelsen under av-
snittet "fortsatt drift” i de finansiella rapporterna samt
Not 2.1.1 som anger att det rader tvivel om koncernens
majligheter till fortsatt drift. De kortfristiga skulderna &r
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véasentligt hogre an koncernens omséttningstillgangar.
Dessa forhallanden tyder pa att det finns en osdkerhets-
faktor som kan leda till betydande tvivel om koncernens
och Ovzon AB:s férmaga att fortsitta sin verksamhet.

| revisorsrapporten avseende Bolagets sammanslagna

finansiella rapporter fér réakenskapsaren 2015 och 2016

(inférlivad genom hénvisning, se avsnitt "Legala fragor och

kompletterande information — Handlingar tillgéngliga fér in-

spektion”) lamnas féljande upplysning av sérskild betydelse:
Utan att det paverkar vara uttalanden nedan vill vi fasta
uppmérksamheten pa sid Not 2.1 under avsnittet "fort-
satt drift” i de sammanslagna finansiella rapporterna som
anger att det rader viss osdkerhet om koncernens moj-
ligheter till fortsatt drift. De kortfristiga skulderna &r va-
sentligt hdgre &n koncernens omséttningstillgangar samt
ovriga omstéandigheter sdsom nettoskul dens storlek och
en pagaende tvist se dven beskrivning i Not 25. Dessa
forhallande tyder pa att det finns en osékerhetsfaktor som
kan leda till tvivel om koncernens och Ovzon AB:s férma-
ga att fortsétta verksamheten.

| detta Prospekt presenterar Koncernen vissa operativa
nyckeltal, inklusive vissa operativa nyckeltal som inte ar matt
pa finansiellt resultat eller finansiell stéllning enligt IFRS (al-
ternativa nyckeltal). De alternativa nyckeltalen som presen-
teras i detta Prospekt &r inte vedertagna matt pa finansiellt
resultat enligt IFRS, utan matt som koncernledningen anvan-
der for att félja den underliggande utvecklingen av Bolagets
verksamhet. Alternativa nyckeltal bor inte betraktas som er-
séttningar for resultatréknings- eller kassaflédesposter som
berédknas i enlighet med IFRS. De alternativa nyckeltalen in-
dikerar inte nédvandigtvis huruvida kassaflédet kommer att
vara tillréckligt eller tillgangligt fér att méta Bolagets likvidi-
tetsbehov och &r inte nédvandigtvis indikativa fér Bolagets
historiska resultat. Inte heller ar sddana nyckeltal avsedda att
utgdra ndgon form av indikation avseende Bolagets framtida
resultat.

Koncernledningen anvander dessa IFRS-nyckeltal och
alternativa nyckeltal for ett flertal &ndamal i férvaltningen
och ledningen av Bolaget och presenterar dessa nyckeltal
eftersom de anser att de &r viktiga och hjélper investerare
att férstd Bolagets utveckling fran period till period samt
underlattar en jamférelse med liknande bolag. Eftersom inte
alla bolag beréknar dessa och andra alternativa nyckeltal pa
samma sétt kan det satt pa vilket Bolaget har valt att berék-
na de alternativa nyckeltal som presenteras i detta Prospekt
innebéra att dessa nyckeltal inte &r jamférbara med liknande
matt som presenteras av andra bolag.

De alternativa nyckeltal som ingér i detta Prospekt de-
finieras i avsnittet "Utvald historisk finansiell information —
Definitioner av nyckeltal”.

Viss numerisk information samt andra belopp och pro-
centandelar som ingéar i detta Prospekt har avrundats och
det kan darfor férekomma att siffror inte summerar exakt.
Déarut6ver har vissa siffror i detta Prospekt avrundats till
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ndarmsta heltal. Med avseende pa finansiella uppgifter som
anges i detta Prospekt betyder ett streck ("-") att det inte
finns nagot varde, medan 0,0 betyder att den relevan-
ta siffran finns men har avrundats till eller &r lika med noll.

| detta Prospekt avser samtliga referenser till: (i) "SEK” den
officiella valutan i Sverige, och "MSEK" avser miljoner SEK;
och (ii) "USD" den officiella valutan i USA.

Detta Prospekt innehaller statistik, data och annan informa-
tion om marknader, marknadsstorlekar, marknadsandelar,
marknadspositioner och annan branschinformation som
avser Bolagets verksamheter och marknader. Om inget an-
nat anges baseras sadan information pa Bolagets analys
av ett flertal kallor. S&dan information har atergivits korrekt
och, savitt Bolaget kdnner till och kan férvissa sig om genom
information som publicerats av sddana kéllor, har inga upp-
gifter utelamnats pa ett sétt som skulle géra den &tergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Av branschpublikationer och -rapporter framgar i allmén-
het att de innehaller information som har erhallits fran kal-
lor som anses vara tillforlitliga, men att riktigheten och full-
sténdigheten avseende sadan information inte kan garan-
teras. Bolaget har inte oberoende verifierat marknadsdata
i detta Prospekt som har hiamtats eller harr6r fran sadana
branschpublikationer eller -rapporter och kan darfor inte
lamna nagon foérsdkran avseende dess riktighet. Marknads-
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data och statistik ar till sin natur prediktiv information som &r
férenad med osadkerhet och aterspeglar inte nédvandigtvis
faktiska marknadsférhallanden. Sadan statistik &r baserad
pa marknadsanalyser som i sin tur &r baserade péa urval och
subjektiva bedémningar av saval undersdkarna som res-
pondenterna, inklusive bedémningar avseende vilka typer
av produkter och transaktioner som bor inga i den relevanta
marknaden.

Detta Prospekt innehaller dven uppskattningar avseen-
de marknadsdata och information harledd déarifran som inte
kan inhamtas fran publikationer av marknadsanalysféretag
eller andra oberoende kéllor. Sadan information &r fram-
tagen av Ovzon baserat pa tredjepartskallor, inklusive mark-
nadsstudier, och Bolagets interna uppskattningar. | manga
fall finns det ingen allméant tillgénglig information avseende
marknadsdata, till exempel frdn branschorganisationer,
myndigheter eller andra organisationer och institutioner.
Bolaget anser att dess uppskattningar avseende marknads-
data och information harledd darifran kan hjalpa investerare
att battre férstd den bransch som Ovzon verkar inom samt
Bolagets stillning inom branschen. Aven om Bolaget anser
att Ovzons interna marknadsobservationer &r tillforlitliga har
Bolagets uppskattningar inte granskats eller verifierats av
externa kallor. Aven om Ovzon inte har kinnedom om nag-
ra felaktigheter vad avser den marknadsdata eller liknande
information som ingar i detta Prospekt &r sddan information
férenad med risker och osékerhetsfaktorer samt kan férand-
ras av ett antal faktorer, inklusive de som beskrivs har och i
avsnittet "Riskfaktorer”.
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Bolaget och OverHorizon (Cyprus) PLC (Bolagets huvudégare) har beslutat att diversifiera dgarbasen i Bolaget fér att ytter-
ligare framja Ovzons tillvéxt och den fortsatta utvecklingen av Ovzons tjansteutbud, fér aterbetalning av vissa lan som framst
avser finansieringen av utvecklingen av Ovzons nuvarande tjansteutbud samt fér allménna affarséndamal. Bolagets styrelse
har darfér ansokt om notering av Bolagets aktier pd Nasdaq First North Premier.

I enlighet med villkoren som anges i detta Prospekt inbjuds investerare harmed att férvarva totalt 4 642 857 aktier, av vilka
Bolaget erbjuder upp till 2 699 971 nyemitterade aktier och OverHorizon (Cyprus) PLC erbjuder 1 942 886 befintliga aktier.
Erbjudandepriset har faststallts till 70 kronor per aktie av Bolagets styrelse och Ovzons nuvarande aktiedgare, OverHorizon
(Cyprus) PLC, i samrad med Global Coordinator, baserat pa ett antal faktorer, inklusive det bedémda investeringsintresset, de
diskussioner som féregatt de dtaganden som gjorts av Ankarinvesterarna, kontakter med vissa andra institutionella investera-
re, en jamférelse med marknadspriset p& andra jamférbara noterade bolag och en kassaflédesanalys, radande marknadsfér-
hallanden samt uppskattningar om Bolagets affarsmojligheter och framtida vinstutsikter. Courtage utgar ej.

Bolagets styrelse har for avsikt att, med stéd av bemyndigande fran arsstamma som hoélls den 25 april 2018, besluta om de
slutgiltiga villkoren fér nyemissionen, som férvéntas tillféra Bolaget cirka 189 miljoner kronor (cirka 238 miljoner kronor under
forutsattning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo) fére emissionskostnader. Antalet nyemitterade aktier i Erbjudandet
kommer att uppga till 2 699 971, vilket innebar en 6kning av antalet aktier i Bolaget fran 5 000 000 till 7 699 971 aktier, mot-
svarande en 6kning om cirka 54 procent. Det uppkommer séledes en utspadning om 2 699 971 nya aktier, motsvarande cirka
35 procent av det totala antalet aktier efter Erbjudandet.

OverHorizon (Cyprus) PLC erbjuder 1 942 886 befintliga aktier, motsvarande cirka 42 procent av aktierna i Erbjudandet.

Bolaget kommer ocksé att utfarda en option till Global Coordinator, vilken kan utnyttjas helt eller delvis under 30 dagar fran
forsta dagen for handel i Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier, att férvérva ytterligare hogst 696 428 nyemitterade
aktier fran Bolaget, motsvarande 15 procent av det totala antalet aktier i Erbjudandet, till Erbjudandepriset, for att tdcka en
eventuell 6vertilldelning i samband med Erbjudandet eller korta positioner ("Overtilldelningsoptionen”).

Bure Equity AB och Investment AB Oresund har, under vissa forutsattningar, atagit sig att till Erbjudandepriset forvirva ett
antal aktier i Erbjudandet, sammanlagt motsvarande cirka 24 procent av de utestdende aktierna i Bolaget vid fullféljandet av
Erbjudandet, under antagandet att Overtilldelningsoptionen utnyttjas fullt ut. Bure Equity AB har atagit sig att forvarva cirka
12 procent av de utestdende aktierna i Bolaget efter Erbjudandet och Investment AB Oresund har atagit sig att forvirva cirka
12 procent.

Under férutsattning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas fullt ut omfattar Erbjudandet hégst 5 339 285 aktier, vilket mot-
svarar cirka 64 procent av aktierna och résterna i Bolaget efter fullféljandet av Erbjudandet. Erbjudandets totala varde upp-
gar till cirka 325 miljoner kronor, och cirka 374 miljoner kronor om Overtilldelningsoptionen utnyttjas fullt ut. Antalet aktier i
Bolaget efter Erbjudandet kommer att uppga till 8 396 399 under férutsittning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo,
vilket, baserat pa Erbjudandepriset 70 kronor per aktie, innebéar ett totalt marknadsvarde pa aktierna i Bolaget motsvarande
cirka 588 miljoner kronor.

Solna, 8 maj 2018 Nicosia, 8 maj 2018
Ovzon AB (publ) OverHorizon (Cyprus) PLC
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV SAMT
ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVIDEN

Ovzon tillhandahaller satellitbaserade bredbandstjénster via anvéndarvanliga, kompakta och latta terminaler, som riktar sig till
marknader och kunder i behov av hég kapacitet i kombination med mobilitet. Det omfattar bland annat anvandare som &r be-
roende av realtidssensorer och videouppladdningar, antingen fran rérliga plattformar som sma fordon, flygplan eller drénare,
eller fran personal pa plats som bar terminalerna med sig.

Ovzon har utvecklat en komplett satellitkommunikationstjanst med kompakta och latta terminaler i centrum. Ovzons nuva-
rande system &r utformat for att ge konkurrensférdelar genom en unik kombination av flera egenskaper, déribland hég mobili-
tet, hoga datahastigheter bade pa uppléank och nedlénk, sma terminaler och hég lanktillgénglighet. Ovzons egen satellitdesign
skulle dessutom ge styrbara tiackningsomraden och méjliggéra direktkommunikation mellan smé terminaler (fér mer informa-
tion om Ovzons satellitdesign, se avsnittet "Verksamhetséversikt — Strategiska mal").

Ovzons nuvarande tjansteutbud bygger pa leasade satellittranspondrar fran fem befintliga kommunikationssatelliter. For att
utoka tjansternas téckning och den totala tillgéngliga bandbredden avser Ovzon leasa ytterligare satellitkapacitet fran satelli-
ter som &r under tillverkning och planeras skjutas upp under 2019. Leasingen och forsaljningen pa dessa satelliter forvantas
likna den nuvarande modellen.

Per dagen fér detta Prospekt har Ovzon Ku-bandsfrekvenser i sex banpositioner registrerade av ITU (Internationella tele-
unionen, enligt definition pa annan plats i detta Prospekt), det FN-organ som bland annat ansvarar fér tilldelning av radiofrek-
venser och satelliters banpositioner. Ovzon har sitt huvudkontor i Solna och har ocksa kontor i Tampa i Florida, USA, och i
Bethesda i Maryland, USA. Per dagen for detta Prospekt har Koncernen 14 anstéllda samt fyra heltidskonsulter och fem del-
tidskonsulter. For rakenskapséaret 2017 uppgick Ovzons intékter till 201,1 miljoner kronor och rérelseresultat till 24,0 miljoner
kronor, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 12,0 procent. Resultatet paverkades negativt av engangskostnader i form av
bland annat kostnader relaterade till Erbjudandet och noteringen av Bolagets aktier uppgaende till cirka 8,5 miljoner kronor
och kostnader for att ta i bruk Bolagets banposition 59,7°E uppgéaende till cirka 8 miljoner kronor. Justerat fér kostnader rela-
terade till Bolagets bérsnotering uppgick Bolagets justerade rorelseresultat for rakenskapsaret 2017 till 32,5 miljoner kronor.

Erbjudandet och noteringen pa Nasdaq First North Premier kommer att bredda aktiedgarbasen och ge Bolaget tillgang
till de svenska och de internationella kapitalmarknaderna, vilket férvantas stédja Ovzons fortsatta tillvéaxt och utveckling,
starka Ovzons varumérke och férméaga att locka saval kunder som medarbetare. Styrelsen och koncernledningen anser att
Erbjudandet och noteringen av Bolagets aktier &r ett logiskt och viktigt ndsta steg i Ovzons utveckling, vilket ocks&d kommer att
6ka kdnnedomen om Ovzon och dess verksamhet. Det &r vidare styrelsens mél att beroende p& marknadsférutsattningar och
6vriga omstandigheter notera Bolagets aktier pd Nasdaq Stockholms huvudlista inom tolv manader fran det att noteringen pa
Nasdagq First North Premier fullfoljts.

Ovzon beddmer att Koncernen inte har tillrackligt rérelsekapital for att fullgéra sina nuvarande férpliktelser under de kom-
mande tolv manaderna. Under antagande om att leverant6rsskulder och andra kortfristiga skulder regleras I6pande under aret
och att en skuld till en investerare om 36,0 miljoner kronor regleras den 31 maj 2018 beréknas det nuvarande rérelsekapitalet
tacka Ovzons behov till den 30 november 2018, da ytterligare skulder som per den 31 mars 2018 uppgick till totalt 65,5
miljoner kronor forfaller till betalning. Bristen pa kapital fér de kommande tolv manaderna bedéms uppga till cirka 60 miljoner
kronor.

For att téacka finansieringsbehovet har Bolaget beslutat att emittera nya aktier som ett led i Erbjudandet. Ankarinvesterarna
(definierade p& annan plats i detta Prospekt) har atagit sig forvdrva aktier motsvarande cirka 43 procent av aktierna i
Erbjudandet (cirka 38 procent under férutsittning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo). Ovzon bedémer att emis-
sionslikviden fran Erbjudandet skulle ge tillrackligt rorelsekapital for att sékra finansieringen av dess verksamhet under minst
tolv ménader.

Om det féreslagna Erbjudandet, trots Ankarinvesterarnas ataganden, inte fullféljs avser Ovzon hantera bristen péa rorelse-
kapital genom att férs6ka omférhandla sina lan och andra forpliktelser med sina kreditgivare. Om det skulle visa sig omdjligt
for Ovzon att omférhandla sina befintliga lan och andra frpliktelser kan Ovzon bli tvunget att omstrukturera eller avyttra delar
av eller hela sin verksamhet. Aven om sadana atgérder vidtas, kan Bolaget komma att sakna férmaga att hantera bristen pa
rorelsekapital. Detta skulle potentiellt sett kunna utgéra en risk for utvecklingen av och den fortsatta verksamheten i Bolaget
och komma att ha en vdsentligt negativ inverkan pa Ovzons verksamhet, finansiella stéllning och resultat.
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Nyemissionen férvéntas tillféra Bolaget en emissionslikvid om cirka 189 miljoner kronor (cirka 238 miljoner kronor under for-

utsittning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo) fére transaktionskostnader, vilka uppbirs av Bolaget. Transaktions-

kostnaderna ar sammanbundna med Erbjudandet och den andel av transaktionskostnaderna som per dagen fér detta Prospekt
aterstar att betala férvantas uppga till cirka 18,3 miljoner kronor. Saledes férvantar sig Ovzon att erhalla en nettolikvid om cirka

170,7 miljoner kronor (cirka 219,4 miljoner kronor under férutsattning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo) fran ny-

emissionen i Erbjudandet.

Ovzon avser att anvénda emissionslikviden:

i forsta hand till att betala kostnaderna fér Erbjudandet, daribland arvoden och avgifter (fasta och rérliga) som Bolaget ska

betala till Global Coordinator och évriga radgivare (uppgéende till totalt cirka 18,3 miljoner kronor);

i andra hand for att terbetala vissa lan och andra skulder relaterade till finansieringen av utvecklingen av Ovzons nuvarande

tjansteutbud som per den 31 mars 2018 uppgick till totalt cirka 186,2 miljoner kronor (varav 150,1 miljoner kronor avses

aterbetalas i anslutning till Erbjudandet), férdelat pa:

(i) skulder till en investerare som per den 31 mars 2018 uppgick till 36,0 miljoner kronor som &r férfallna till betalning; och

(i) skulder till narstdende som per den 31 mars 2018 uppgick till totalt 150,2 miljoner kronor (varav skulder om 114,1 miljo-
ner kronor avses aterbetalas i anslutning till Erbjudandet); samt

i tredje hand for att ytterligare fraimja Ovzons tillvixt och den fortsatta utvecklingen av Ovzons tjansteutbud (&terstdende

belopp om cirka 20,6" miljoner kronor efter att ovanndmnda betalningar erlagts i anslutning till Erbjudandet, cirka 69,3"

miljoner kronor under férutsittning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo).

Bolaget kommer inte att erhélla nagra intakter fran OverHorizon (Cyprus) PLC:s férsiljning av befintliga aktier.

Styrelsen i Ovzon AB (publ) ansvarar fér innehéllet i detta Prospekt. Hirmed férsékras att styrelsen fér Ovzon har vidtagit

alla rimliga férsiktighetsatgédrder fér att sdkerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, Gverensstimmer med de
faktiska férhallandena och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebdrd.

Solna, 8 maj 2018
Ovzon AB (publ)

Styrelsen

Bolagets styrelse dr ensamt ansvarigt fér innehéllet i detta Prospekt. OverHorizon (Cyprus) PLC bekréftar dock sin bunden-
het av villkoren fér Erbjudandet i enlighet med vad som framgér av "Inbjudan att férvérva aktier i Ovzon AB (publ)”.

1) Belopp beriknade baserat pa storleken pé de skulder som avses aterbetalas med emissionslikviden per den 31 mars 2018. Verkliga belopp kan komma att avvika fran uppskattade

belopp beroende pa betalningstidpunkt, bland annat till fljd av att rénta ackumuleras.
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Erbjudandet omfattar 4 642 857 aktier, av vilka 2 699 971 ar
nyemitterade aktier som erbjuds av Bolaget och 1 942 886 ar
existerande aktier som erbjuds av OverHorizon (Cyprus) PLC
(Bolagets huvudagare). Erbjudandet &r uppdelat i tva delar:
(i) erbjudandet till allménheten i Sverige; och
(i) erbjudandet till institutionella investerare i Sverige och i
utlandet.
Utfallet av Erbjudandet forvéntas offentliggéras genom
pressmeddelande omkring den 18 maj 2018. Prospektet
finns tillgangligt p& Bolagets webbplats (www.ovzon.com)
samt pa Carnegies webbplats (www.carnegie.se).

Overtilldelningsoption

Bolaget kommer ocksa att utfirda en option till Global
Coordinator, vilken kan utnyttjas helt eller delvis under 30
dagar fran foérsta dagen fér handel i Bolagets aktier pa
Nasdaq First North Premier, att férvarva ytterligare hégst
696 428 nyemitterade aktier fran Bolaget, motsvarande
15 procent av det totala antalet aktier i Erbjudandet, till
Erbjudandepriset, for att tdcka en eventuell 6vertilldelning i
samband med Erbjudandet eller korta positioner. Under for-
utsattning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas fullt ut om-
fattar Erbjudandet hogst 5 339 285 aktier, vilket motsvarar
cirka 63 procent av aktierna och rosterna i Bolaget efter ge-
nomférandet fullféljandet av Erbjudandet.

Fordelning av aktier

Fordelning av aktier till respektive del i Erbjudandet kom-
mer att ske pa basis av efterfrdgan. Férdelningen kommer
att beslutas av OverHorizon (Cyprus) PLC och styrelsen fér
Bolaget i samrad med Carnegie.

Anbudsférfarande

Institutionella investerare kommer att ges mgjlighet att del-
ta i Erbjudandet i en form av anbudsférfarande (s& kallad
book building) genom att l&mna in intresseanmélningar.
Anbudsférfarandet inleds den 9 maj 2018 och pagér till och
med den 17 maj 2018. Anbudsférfarandet for institutionella
investerare kan komma att avbrytas tidigare eller forlang-
as. Meddelande om sadant eventuellt avbrytande eller sa-
dan eventuell férlangning lamnas genom pressmeddelande
fére anbudsperiodens utgang. Se vidare under avsnitt "-
Anmélan — Erbjudandet till institutionella investerare” ned-
an.

Erbjudandepriset har faststéllts till 70 kronor per aktie av
Bolagets styrelse och Ovzons nuvarande aktiedgare, Over-
Horizon (Cyprus) PLC, i samrad med Global Coordinator,
baserat pa ett antal faktorer, inklusive det bedémda investe-
ringsintresset, de diskussioner som féregatt de ataganden
som gjorts av Ankarinvesterarna, kontakter med vissa andra
institutionella investerare, en jamférelse med marknadspri-
set pd andra jamfdrbara noterade bolag och en kassafl6des-
analys, rddande marknadsférhallanden samt uppskattningar
om Bolagets affarsméjligheter och framtida vinstutsikter.
Courtage utgar ej.
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Erbjudandet till allmanheten i Sverige

Anmélan om forvéarv av aktier kan ske under perioden 9 maj
2018-17 maj 2018. Anmélan fran allmanheten om férvarv av
aktier ska avse lagst 150 aktier och hogst 10 000 aktier, i
jadmna poster om 50 aktier. Anmélan om férvérv av aktier ska
goras enligt nedan angivna instruktioner for respektive bank.

For sent inkommen anmélan, liksom ofullsténdig eller fel-
aktig anmalan, kan komma att Idmnas utan avseende. Endast
en anmalan per investerare far géras. Om fler anmalningar
gors forbehaller sig Carnegie rétten att endast beakta den
forst mottagna. Notera att anmalan &r bindande. Styrelsen
for Bolaget i samrad med Carnegie, férbehaller sig ratten att
férlanga anmalningsperioden. Sadan férlangning kommer
att offentliggéras genom pressmeddelande fére utgangen
av anmalningsperioden.

Fran och med den 3 januari 2018 behéver alla juri-
diska personer en global identifieringskod, en sa kall-
lad Legal Entity Identifier ("LEI"), for att kunna genomféra
en vdrdepapperstransaktion. For att &ga rétt att delta i
Erbjudandet och tilldelas aktier maste du som juridisk per-
son inneha och uppge ditt LEI-nummer. Tank pa att anso-
ka om registrering av en LEl-kod i god tid d& koden maste
anges vid anmélan. Mer information om kraven géllande LEI
finns bl.a. pa Finansinspektionens hemsida www fi.se.

Den som vill anvdnda konton/depaer med specifika reg-
ler for vardepapperstransaktioner, exempelvis kapitalférsak-
ringar, for férvarv av aktier inom ramen for Erbjudandet mas-
te kontrollera med den bank eller det institut som tillhanda-
haller férsakringen om detta &r mojligt.

Anmélan via Carnegie

Den som anméler sig for forvérv av aktier genom Carnegie
maste ha en véardepappersdepa alternativt ett investerings-
sparkonto hos Carnegie.

For kunder med ett investeringssparkonto hos Carnegie
kommer Carnegie, om anmaélan resulterar i tilldelning, att
férvarva motsvarande antal aktier i Erbjudandet och vidare-
forsélja aktierna till kunden till det pris som géller enligt
Erbjudandet. Anmélan kan goras via kontakt med radgivare
pa Carnegie. Om kund saknar radgivare hos Carnegie hanvi-
sas denna att kontakta Privattjdnsten. Anmaélan till Carnegie
maste vara tillhanda enligt instruktion fran Privatbanken.

Anmélan via Avanza

Kunder till Avanza kan anméla sig for forvarv av aktier via
Avanzas internettjanst. Anmalan hos Avanza kan géras fran
och med 9 maj 2018 till och med 17 maj kl 17.00 2018. For
att inte forlora ratten till eventuell tilldelning ska kunder hos
Avanza ha tillrackliga likvida medel tillgangliga pa kontot
fran och med 17 maj kl 17.00 2018 till och med likvidda-
gen den 22 maj 2018. Mer information finns tillgénglig pa
www.avanza.se.

Anmélan via Nordnet

Depakunder hos Nordnet kan anmala sig for férvarv av aktier
via Nordnets internettjénst fram till klockan 17.00 den 17 maj
2018. For att inte riskera att forlora ratten till eventuell tilldel-
ning ska depakunder hos Nordnet ha tillréackligt med likvida
medel, motsvarande lagst det belopp som anmélan avser,
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tillgangliga pa depan fran och med den 17 maj 2018 klockan
17.00 till likviddagen den 22 maj 2018. Mer information
om anmalningsférfarande via Nordnet finns tillgénglig pa
www.nordnet.se.

Erbjudandet till institutionella investerare
Institutionella investerare i Sverige och 6vriga lander inbjuds
att delta i en form av anbudsférfarande som inleds den 9 maj
2018 och pagar till och med den 17 maj 2018. OverHorizon
(Cyprus) PLC och styrelsen fér Bolaget i samrad med
Carnegie, forbehaller sig rétten att forkorta samt att férlanga
anmalningstiden i Erbjudandet till institutionella investerare.
Sadan &ndring av anmalningstiden forvéantas offentliggéras
av Bolaget genom ett pressmeddelande senast den 17 maj
2018. Anmélan ska ske till Carnegie i enlighet med sérskilda
instruktioner.

Anstéllda i Ovzon
Anstéllda i Bolaget i Sverige som 6nskar férvarva aktier i
Erbjudandet ska félja sérskilda instruktioner fran Bolaget.

Beslutet om tilldelning av aktier fattas av OverHorizon
(Cyprus) PLC och styrelsen fér Bolaget i samrad med
Carnegie varvid malet kommer vara att uppna en god insti-
tutionell dgarbas och en bred spridning av aktierna bland
allménheten i Sverige for att méjliggdra en regelbunden och
likvid handel med Bolagets aktier pa Nasdaq First North
Premier.

Erbjudandet till allménheten i Sverige

Tilldelningen &r oberoende av nér under anmalningsperio-
den anmalan inges. | héndelse av 6verteckning kan tilldelning
komma att utebli eller ske med ett lagre antal aktier &n anmé-
lan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske
genom slumpméssigt urval. Harutéver kan anstéllda och till
Bolaget nirstdende parter samt vissa kunder till Carnegie
komma att sarskilt beaktas vid tilldelning. Tilldelningen sker i
sadant fall i enlighet med Svenska Fondhandlarféreningens
regler och Finansinspektionens féreskrifter. Fortur till tilldel-
ning fér anstéllda i Bolaget i Sverige kommer att avse aktier
med ett varde pa upp till 30 000 SEK per anstalld.

Erbjudandet till institutionella investerare

Vid beslut om tilldelning av aktier inom ramen f6r Erbjudan-
det till institutionella investerare kommer som ovan namnts
efterstrédvas att Ovzon far en god institutionell &garbas.
Fordelning bland de institutioner som lamnat intresseanma-
lan sker helt diskretionért.

Erbjudandet till allmanheten i Sverige

Tilldelning beraknas ske omkring den 18 maj 2018. Sa snart
som mdjligt darefter kommer avrékningsnota att sandas ut
till de som erhallit tilldelning i Erbjudandet. De som inte till-
delats aktier far inget meddelande.

Anmélningar inkomna till Carnegie

For den som anmilt sig via Carnegie berdknas besked om
tilldelning kunna erhéllas av kunds radgivare alternativt kund-
ansvarig fran och med kl. 09.00 den 18 maj 2018. Likvida
medel for betalning skall finnas disponibelt p& angiven
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vardepappersdepa eller investeringssparkonto den 22 maj
2018.

Anmélningar inkomna till Avanza

F&r den som &r kund hos Avanza kommer likvid for tilldelade
aktier att dras fran angivet konto senast pa likviddagen den
22 maj 2018. Observera att likvida medel for betalning av
tilldelade aktier ska finnas disponibelt pa kontot fran 17 maj
kl 17.00 2018 till likviddagen 22 maj 2018. De som anmaélt
sig via Avanzas internettjanst erhaller besked om tilldelning
genom att tilldelat antal aktier bokas mot debitering av likvid
pa angivet konto, vilket berdknas ske omkring klockan 09.00
den 18 maj 2018.

Anmélningar inkomna till Nordnet

Besked om tilldelning fér de som anmaélt sig via Nordnets
internettjénst erhaller besked om tilldelning genom teckning
av aktier mot samtidig debitering av likvid pa angiven depa,
vilket berdknas ske omkring klockan 09.00 den 18 maj 2018.

Erbjudandet till institutionella investerare
Institutionella investerare beraknas omkring den 18 maj
2018 i sarskild ordning erhéalla besked om tilldelning, var-
efter avrékningsnotor utsénds. Full betalning fér tilldelade
aktier ska erldggas kontant senast den 22 maj 2018, enligt
anvisningar pa utsand avrékningsnota.

Om full betalning inte gors i ratt tid, kan tilldelade aktier
komma att Gverlatas till annan. Skulle forséljningspriset vid
sadan &verlatelse understiga priset i Erbjudandet kan den
som erhdll tilldelning av aktier i Erbjudandet f& sta fér mel-
lanskillnaden.

Registrering av tilldelade och betalda aktier hos Euroclear
Sweden beriknas, for savil institutionella investerare som
fér allménheten i Sverige, ske omkring den 22 maj 2018,
varefter Euroclear Sweden sénder ut en VP-avi som utvisar
det antal aktier i Ovzon som har registrerats pa mottagarens
VP-konto eller servicekonto. Avisering till aktiedgare vars
innehav &r férvaltarregistrerat sker i enlighet med respektive
forvaltares rutiner.

Bolagets styrelse har ansékt om notering av aktierna pa
Nasdaq First North Premier. Nasdaq Stockholm har beslutat
att godkanna Bolagets ansokan om upptagande till handel
pa Nasdaq First North Premier pa sedvanliga villkor, inklusi-
ve att spridningskravet fér Bolagets aktie ar uppfyllt senast
pa forsta dagen fér handel. Handeln i Bolagets aktier berak-
nas pabdrjas omkring den 18 maj 2018. Detta kan innebé-
ra att férvérvaren inte har mojlighet att salja dessa aktier pa
Nasdagq First North Premier fran och med férsta handelsda-
gen, utan forst nar aktierna finns tillgangliga pa VP-kontot
eller vardepappersdepan, se vidare avsnitt "— Viktig informa-
tion rérande méjligheten att sélja tilldelade aktier".

Detta innebér vidare att handel kommer att inledas in-
nan villkoren f6r Erbjudandets fullféljande uppfyllits. Handeln
kommer att vara villkorad harav och om Erbjudandet inte full-
foljs ska eventuella levererade aktier aterlamnas och even-
tuella betalningar aterga.
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Kortnamnet pa Nasdaq First North Premier fér Bolagets
aktie kommer vara OVZON.

| anslutning till Erbjudandet far Stabiliseringsagenten, i den
utstrackning det &r tillatet enligt svensk rétt, genomféra trans-
aktioner i syfte att stabilisera, upprétthalla eller annars stédja
marknadspriset pa Bolagets aktier, under upp till 30 dagar
fran det att handeln i Bolagets aktier inleds pa Nasdaq First
North Premier. Stabiliseringsagenten &r dock inte tvungen
att utféra sddana transaktioner och det finns ingen garanti fér
att sddana atgarder kommer att féretas. For mer information,
se avsnitt "Legala fragor och kompletterande information —
Stabilisering”.

Det slutliga utfallet av Erbjudandet foérvéntas offentliggéras
genom ett pressmeddelande som kommer att finnas till-
gangligt pa Ovzons webbplats, www.ovzon.com, omkring
den 18 maj 2018.

Aktierna medfor rétt till utdelning fér forsta gangen pa den
avstdmningsdag fér utdelning som infaller ndrmast efter att
aktierna tagits upp till handel. Eventuell utdelning betalas ut
efter beslut av bolagsstamma. Utbetalningen ombesérjs av
Euroclear Sweden eller, for forvaltarregistrerade innehav,
i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Ratt till utdel-
ning tillkommer den som pa den av bolagsstdmman faststall-
da avstdmningsdagen var registrerad som &dgare i den av
Euroclear Sweden férda aktieboken. Betréffande avdrag for
svensk preliminarskatt, se avsnitt "Skattefragor i Sverige”.

Erbjudandet &r villkorat av att intresset for Erbjudandet en-
ligt Carnegies bedémning &r tillrackligt stort fér att uppna
andamalsenlig handel i aktien, att Bolaget och OverHorizon
(Cyprus) PLC traffar avtal om placering av aktier ("Place-
ringsavtalet”), vilket férvintas &ga rum omkring den 17
maj 2018, att vissa villkor i avtalet uppfylls samt att avtalet
inte ségs upp, vilket kan ske fram till likviddagen den 22 maj
2018. Vid bedémningen om intresset ar tillréckligt stort for
att uppna d&ndamalsenlig handel i aktien tas till exempel anta-
let inkomna anmélningar och det aggregerade beloppet for
vilket anmélningar om forvérv gjorts i beaktande. Denna be-
doémning gors diskretionart av Carnegie. Placeringsavtalets
fullféljandevillkor innefattar bland annat utfardande av sed-
vanliga yttranden fran legala radgivare och revisorer samt
Nasdaq First Norths slutliga godkdnnande av Bolagets
ans6kan om upptagande till handel. Om ovan angivna vill-
kor inte uppfylls eller om avtalet ségs upp kan Erbjudandet
avbrytas. | sddant fall kommer vare sig leverans av eller be-
talning for aktier genomféras under Erbjudandet. Se vidare
avsnitt "Legala fragor och kompletterande information -
Placeringsavtalet” f6r mer information.

Efter det att betalning for tilldelade aktier hanterats av
Global Coordinator kommer betalda aktier att 6verforas till
av forvdrvaren anvisad vardepappersdepa eller anvisat VP-
konto. Den tid som erfordras fér 6verféring av betalning samt
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

overféring av betalda aktier till sddan forvarvare medfor att
denne inte kommer att ha saddana aktier tillgdngliga pa an-
visad véardepappersdepa eller anvisat konto férrdn omkring
den 22 maj 2018. Handel i Ovzons aktier p4 Nasdaq First
North Premier berdknas pabérjas den 18 maj 2018. Om
aktierna inte finns tillgdngliga pa forvéarvarens konto eller
véardepappersdepa férran omkring den 22 maj 2018 kan det
innebéra att férvarvaren inte har mgjlighet att salja dessa
aktier pa Nasdaqg First North Premier frdn och med forsta
handelsdagen, utan férst nér aktierna finns tillgéngliga pa
VP-kontot eller vardepappersdepan. Investeraren kan fran
och med den 18 maj 2018 erhalla besked om tilldelning. Se
vidare under avsnitt "Besked om tilldelning och betalning —
Erbjudandet till allménheten”.

Den som férvarvar aktier i Erbjudandet kommer att Iamna in
sérskild information till bland annat Carnegie, Avanza och
Nordnet. Personuppgifter som lamnas till Carnegie, Avanza
och Nordnet kommer att behandlas i datasystem i den ut-
strackning som behdvs for att tillhandahalla tjanster och
administrera kundengagemang. Aven personuppgifter som
inhdmtas fran annan &n den kund som behandlingen avser
kan komma att behandlas. Det kan ockséa férekomma att per-
sonuppgifter behandlas i datasystem hos foretag eller orga-
nisationer med vilka Carnegie, Avanza eller Nordnet samar-
betar. Information om behandling av personuppgifter ldmnas
av Carnegie, Avanza och Nordnet, vilka ocksa tar emot be-
géran om réttelse av personuppgifter. Adressuppgifter kan
komma att inhdmtas av Carnegie genom en automatisk da-
takérning hos Euroclear Sweden.

Att Carnegie ar Global Coordinator innebdr inte i sig att
Carnegie betraktar den som anmélt sig i Erbjudandet
("Forvarvaren”) som kund hos banken. Férvédrvaren betrak-
tas for placeringen som kund hos respektive bank endast
om banken har lamnat rad till férvdarvaren om placeringen
eller annars har kontaktat férvarvaren individuellt angaende
placeringen eller om férvarvaren har anmélt sig via respekti-
ve banks kontor eller Internetbank. Féljden av att respektive
bank inte betraktar férvdrvaren som kund for placeringen
ar att reglerna om skydd fér investerare i lagen (2007:528)
om vérdepappersmarknaden inte kommer att tillampas pa
placeringen. Detta innebér bland annat att varken sa kal-
lad kundkategorisering eller sa kallad passandebedémning
kommer att ske betréffande placeringen. Forvérvaren an-
svarar darmed sjélv fér att denne har tillrackliga kunskaper
och erfarenheter for att forsta de risker som &r férenade med
placeringen.

Produktgodkénnandeprocessen som har utférts av
Carnegie har resulterat i att (i) malgruppen f6r Ovzons aktier
ar kunder som kategoriserats som icke-professionella, pro-
fessionella eller jambdrdiga motparter, i enlighet med defini-
tionerna i direktiv 2014/65/EU (MIFID II); och (ii) alla distri-
butionskanaler till nimnda kundgrupper anses vara lampliga.
En person som erbjuder, distribuerar eller rekommenderar
aktierna (en "distributér”) ska ta hansyn till producentens
produktgodkdnnandeprocess. En distributér, som omfattas
av MiFID I, &r dock ansvarig for att utféra en egen produkt-
godkénnandeprocess i férhéllande till aktierna (genom att
anta eller anpassa producentens produktgodkénnande-
process) och faststilla Iampliga distributionskanaler.
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Detta Prospekt innehéller statistik, data och annan information om marknader, marknadsstorlekar, marknads-
positioner och annan information som avser de sektorer och regioner i vilka Ovzon verkar. Viss information

i detta avsnitt har hdmtats fran externa kéllor. Se "Presentation av finansiell och annan information — Bransch-
och marknadsdata” fér mer information. | branschpublikationer och rapporter papekas vanligen att informa-
tionen i dem kommer fran palitliga kéllor, men det gar inte att garantera att informationen &r korrekt och
fullstdndig. Bolaget ér av asikten att branschpublikationerna, rapporterna och prognoserna é&r palitliga, men
Bolaget har inte opartiskt kontrollerat dem och kan inte garantera att de &r korrekta eller fullstdndiga. Savitt
Bolaget kan ké&nna till och férsékra sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av
berord tredje part har informationen i frdga atergivits korrekt och inga uppgifter har utelamnats pa ett sétt som
skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Marknads- och branschinformation inne-
haller uppskattningar om den framtida marknadsutvecklingen och andra framatblickande uttalanden. Framat-
blickande uttalanden utgér ingen garanti om framtida resultat eller utveckling och det verkliga utfallet kan
avvika véasentligt frén vad som anges i sadana framatblickande uttalanden. Se "Viktig information till investerare
- Férbehall géllande framatblickande uttalanden” pa innerfliken av Prospektet samt "Riskfaktorer”.

Ovzons konkurrenter kan definiera sina marknader och marknadspositioner pa ett annat satt &n Ovzon, och kan
dven definiera verksamhet och resultatmatt pa ett sdtt som gor att informationen inte kan jgmféras med Ovzons

information.

Sedan uppskjutningen av den férsta kommunikationssatel-
liten &r 1962 har satellitkommunikationsmarknaden blivit en
etablerad och betydande marknad med en global arsom-
sattning som 2016 uppgick till 127,7 miljarder USD enligt
Satellite Industry Association, varav en ansenlig andel avser
konsumenttjanster sdsom satellit-TV, radio och bredband.
Marknaden &r global och de fyra storsta satellitoperatorer-
na Eutelsat, Inmarsat, Intelsat och SES innehar betydande
marknadsandelar.

Kunderna har historiskt sett tvingats kompromissa inom
satellitkommunikation genom att valja mellan mobilitet och
bandbredd. Ovzons I6sning syftar till att atgéarda detta kom-
promisskrav genom en |6sning som mojliggor satellitkommu-
nikation med hég bandbredd i kombination med sma, latta
och dédrmed mobila terminaler.

Satelliters omloppsbanor (LEO, MEO och GEO)
En satellit &r ett foremal som kretsar kring en planet i en
rund eller elliptisk bana. Fran jorden skjuts satelliter upp i
omloppsbanor med en typisk h6jd mellan 160 och 38 600
kilometer. Satellitsandning kréver en fri siktlinje mellan satel-
liten och en station eller terminal pa jorden.

Beroende pa satellitbanans héjd skiljer sig det synliga
faltet av jorden. Det finns tre huvudsakliga hojder pa vilka
kommunikationssatelliter placeras:
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L&g bana ("LEO"), upp till 2 000 km 6ver jorden;
Medelhég bana ("MEQ”), 2 000-36 000 km &ver jor-
den; och

Geostationdr bana ("GEO"), 36 000 km &ver jorden.

GEO-altituden ger en omloppstid pa 24 timmar. Omlopps-
banan I6per runt ekvatorn och en GEO-satellit ser darfér
ut att ligga stilla i rymden nér den observeras fran jorden.
Satellitens vy av jorden, som motsvarar cirka 1/3 av jorden
yta, férblir darfér densamma oavsett jordens rotation. Av
denna anledning anvinds GEO-satelliter i mer an 90 pro-
cent av all satellittelekommunikation.

LEO-banan &r synnerligen lamplig fér jordobservation
och relaterade applikationer, men det finns tva stora utma-
ningar med att anvdnda LEO- och MEO-baserade satelliter
for kommunikationstjanster. Fér att en kommunikations-
tjanst ska fungera val krdvs oavbruten och palitlig tackning.
Omloppstiden fér LEO- och MEO-satelliter &r dock kortare
an 24 timmar och darfor férandras satellitens técknings-
omrade kontinuerligt. For att uppna oavbruten téackning av
ett visst omradde pa jorden och kunna leverera en kontinu-
erlig tjanst fran lagre banor krévs darfor en konstellation
av satelliter. Satelliterna kommer da av nédvandighet dven
tédcka stora omrdden med begransade kommunikationsbe-
hov och intdktsmdjligheter — omkring 90 procent av jorden
utgdrs av vatten, frusen tundra, vildmark och 6ken. Den an-
dra utmaningen avser terminalutveckling. Eftersom dessa
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Primara satellitbanor

Omloppsbana Omloppstid Vanliga anvandningsomraden

LEO —90 minuter  Jordobservation

MEO 2-24 timmar ~ Globala positioneringssystem (GPS)
GEO 24 timmar Radio-/tv-sdndning och

kommunikation

Kalla: Ovzon.

satelliter ror sig s& snabbt 6ver himlen krévs det sofistikera-
de antenner som kan félja en satellit i dess bana samt avan-
cerade dverldmningsmekanismer som kan halla lanken uppe
dé antennen pekas om mellan olika satelliter, allteftersom de
passerar genom markterminalens synfalt. Ofta behdvs flera
markantenner for att &stadkomma detta.

Radiofrekvenser
Satelliter 6verfor information till mottagare pa jorden via ra-
diovagor, vilket innebar att kommunikation av hdg kvalitet
kan géras tillgénglig for avlagsna omraden i vérlden utan
att det krdvs stora investeringar i markbaserad utrustning.
Radiovagornas frekvens paverkar ett antal parametrar som
ar viktiga inom satellitkommunikation. | allménhet géller f6l-
jande:
Frekvensband med hogre frekvens har stérre tillganglig
bandbredd, vilket i teorin innebér hégre datahastigheter
och hogre total kapacitet.
Radiovagor med hogre frekvens paverkas och dédmpas
mer av atmosfériska effekter och daliga vaderférhallan-
den (till exempel moln, regn och sno) vilket inverkar nega-
tivt pa satellitlankens tillgénglighet och kvalitet.
Storleken pa terminalkomponenter (vagledare, foérstirka-
re, etc.) skalar omvént med frekvens, ju hgre frekvens
desto mindre komponenter. Mindre komponenter stéller
dock hogre krav pa precision i tillverkning, exempelvis pa
ytnoggrannhet i parabolantenner.
Antennlobens bredd skalar omvant med frekvens, en an-
tenn som opererar vid hégre frekvenser har smalare lob
an en lika stor antenn som anvénds vid lagre frekvenser.
Med en smalare lob &4r det svarare att "traffa” satelliten,
vilket stéller hogre krav pa antennens inpekningssystem.
Antennens storlek paverkar lob-bredden pa ett liknande
sétt, en stérre antenn har en smalare lob 4n en mindre
antenn vid samma frekvens.

De vanligaste frekvensbanden som anvédnds av GEO-

kommunikationssatelliter &r f6ljande:

1 Ku- och Ka-bandet (10-31 GHz): Banden anvinds
bland annat fér TV-sdndning (till exemel DTH: "direct to
home”), VSAT-nitverk, maritima och aeronautiska tjans-
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ter. Vanligen kréaver dubbelriktade bredbandsférbindelser
via dessa band relativt stora markantenner med inpek-
ningssystem med hog precision for att fungera effektivt
och uppfylla de regulatoriska kraven som stélls pa sa-
tellitséndare. Ku-bandet &r det band som anvénds for
Ovzons tjanster (fér mer information om Ovzons anvind-
ning av Ku-bandet, se avsnittet "Verksamhetséversikt
— Verksamheten — Ovzons frekvenslicenser fér Ku-
bandet").

2 C-bandet (4-6 GHz): Radiofrekvenser pa C-bandet har i
allmanhet anvénts fér TV-sandning, data- och réstkommu-
nikation, sarskilt i nederbérdsrika omraden. Jamfért med
Ku- och Ka-banden krévs annu stérre stabiliserade anten-
ner for att effektivt 6verféra och ta emot signaler.

3 L-bandet (1,5-1,6 GHz): L-bandet anvinds bl.a. fér sa-
tellittelefoni eftersom de fysiska egenskaperna gor det
mojligt att anvédnda antenner som é&r tillrackligt sma for att
fa plats i handenheter. Dessutom finns det féarre satelli-
ter som anvénder bandet och darfér kan markantennerna
vara mindre utan att det orsakar interferens med narlig-
gande satelliter. En stor del av bandet har allokerats av
ITU fér mobila satellittjanster ("MSS”) (se vidare nedan
i detta avsnitt). Det relativt smala spektrumet — samman-
lagt 2x34 MHz i spannet 1 525-1 559 MHz (nedl4nk)
och 1 626,5-1 660,5 MHz (upplénk) — innebér en kraftig
begransning av den totala datahastigheten. F6r MSS-
operatérer &r det osannolikt att tilldelas ytterligare spek-
trum, eftersom dessa frekvenser ar mycket efterfragade
fér markbundna mobila anvandningsomraden — UMTS-
och 3G-banden ligger exempelvis ndra L-bandet.

Utover de frekvensband som beskrivs ovan férekommer
X-bandet, ett frekvensband mellan C-bandet och Ku-
bandet som huvudsakligen anvénds for férsvarsdndamal.
Kostnaderna for markterminaler och komponenter ar emel-
lertid héga och terminalerna &r strukturellt storre jamfort
med markterminaler som anvander Ku-bandet. S-bandet &r
ett frekvensband mellan L-bandet och C-bandet som omfat-
tas av liknande begrénsningar som L-bandssystem och kon-
kurrerar om spektrum med envégs satellitradio sdsom Sirius
XM Satellite Radio.
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Grundprinciper for satellitkommunikation

Hoégre

bandbredd FSS

MSS

Lagre
bandbredd

Lagre mobilitet Hogre mobilitet

FSS- och MSS-segmenten

Satellitkommunikationsmarknaden bestar av tva huvudseg-

ment, vilka anvénder olika delar av radiospektrumet:
Fasta satellittjanster ("FSS”): Satellittjanst mellan
fasta markstationer och en eller flera satelliter som &r
dominerande i de hogre frekvensbanden C, Ku och Ka.
Hogre frekvenser mojliggér i allménhet tjdnster med
mindre anvdndarantenner, men &r kansligare fér atmo-
sfariska stérningar och regnddmpning (sé& kallad "rain
fade”). Bredbandsférbindelser via Ku-bandet kraver dock
vanligen relativt stora markterminaler med lampliga in-
pekningssystem for att fungera effektivt och uppfylla de
regulatoriska kraven.

Vanliga anvédndningsomraden &r: radio- och TV-
séndning, VSAT/affdrsnétverk, internetstamnét och mo-
bila nétverk.

Mobila satellittjanster ("MSS”): Satellittjinst mellan
mobila markstationer som anvénder en eller flera satel-
liter, i geostationdra och lagre banor (till exempel LEO
och MEO). MSS avser traditionellt tjinster som anvinder
laga frekvenser (se dven "L-bandet” ovan under avsnitt
"— Radiofrekvenser”), vilket kan méjliggéra mycket sma
och latta antenner och terminaler, dock med laga data-
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hastigheter. Eftersom ett betydligt mindre spektrum &r
tillgangligt pa grund av det lagre frekvensbandet brukar
operatérerna reservera dem enbart for marknader som
kréaver mobilitet.

Vanliga anvdndningsomraden é&r: flygtjanster (till ex-
empel samtal under flygning), sjéfartstjanster (till exem-
pel beséttningskommunikation), bérbara tjanster (till ex-
empel satellittelefoni).

Marknadens storlek

Den globala marknaden f&r satellittjanster som den definie-
ras av Satellite Industry Association ("SIA") bestar av intak-
ter fran 6verféring av satellit-TV, radio och bredband. Enligt
uppgifter fran SIA uppgick marknaden till 127,7 miljarder
USD under 2016 och véxte med en arlig tillvaxttakt om 4
procent mellan 2010 och 2016.

Konsumentandelen av marknaden utgdr merparten av
marknaden och uppgick 2016 till 104,7 miljarder USD eller
82 procent av marknaden. Den bestar framst av intakter fran
dverforing av satellit-TV direkt till anvandarna ("DTH"), for vil-
ket det inte krdvs mobila antenner och terminaler och anses
dérfor inte utgdra en del av Ovzons adresserbara marknad.

INTAKTER FRAN GLOBALA SATELLITTJANSTER | MILJARDER USD
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Konsument W Fast Mobil B Jordobservation

Kaélla: SIA: State of the Satellite Industry Report (2016).

INBJUDAN ATT FORVARVA AKTIER | OVZON AB (PUBL)

37



Andelen for fasta tjanster uppgick 2016 till 17,4 miljarder
USD eller 14 procent av marknaden och bestéar av transpon-
deravtal och intakter fran managed services. Ovzon anser
att en del av denna marknad kommer att vara adresserbar,
eftersom Bolaget ar av uppfattningen att manga kunder
kommer att lockas av kommunikation med lika hég band-
bredd men dessutom med Skad mobilitet.

Det mobila segmentet av marknaden uppgick 2016 till
3,6 miljarder USD eller 3 procent av marknaden och om-
fattar 6verféring av mobila data och r&sttjanster. Delen som
utgdr mobila data berdknas vara helt adresserbar fér Ovzon,
eftersom kunderna kommer att lockas av mdgjligheten till
kommunikation med hogre datahastigheter. Denna marknad
forvantas véxa, eftersom behovet pa en stor del av markna-
den f6r narvarande inte tillgodoses alls eller i otillracklig ut-
strackning, pa& grund av bristande bandbredd, lag mobilitet
och hoga kostnader.

Jordobservation uppgick 2016 till 2,0 miljarder USD eller
1 procent av den totala marknaden och omfattar exempelvis
intékter fran skanning av jorden fran satellit f6r datainsam-
ling. Ovzon &r av uppfattningen att undersegmentet &r av be-
gransad betydelse for dess nuvarande utbud.

I tillagg till de mojligheter som beskrivs ovan anser Ovzon
att det finns ett antal marknadsméjligheter som inte ingar i
ovanstadende marknadsstorlek. Eftersom Ovzon marknads-
for sina egna tjanster och erbjuder satellitkommunikation
med bade stor mobilitet och hég bandbredd till kunder som
historiskt sett varit tvungna att vélja en av dessa forvéntas
det leda till nya méjligheter.

Marknadens framsta drivkrafter

Bolaget &r av uppfattningen att en 6vergripande drivkraft pa

satellitkommunikationsmarknaden &r utveckling av applika-

tioner med hég bandbredd i kombination med hég mobilitet.
Den globala internettrafiken vantas tredubblas med en

genomsnittlig arlig tillvéxt pa Gver 20 procent mellan 2013

och 2018." Tillvixten kommer att drivas av behovet av mer
kapacitet och hastighet, utvecklingen av I6sningar med
mer data, nya appar och ett 6kat behov av nya sékerhets-
I6sningar, vilka samtliga kraver mer bandbredd. | takt med
att bredbandsuppkoppling blir en integrerad del av mannisk-
ors vardag kommer dessutom konstant och tillforlitlig upp-
koppling att efterfragas dven i de mest isolerade omraden.
| den 6kade anvandningen av satellitférbindelser &r mobil
satellitkommunikation generellt, vilket bland annat inkluderar
sd kallad satcom-on-the-move ("COTM"), fér obemannade
drénare ("UAVs"), fartyg och landfordon, en del av den flex-
ibilitet som krévs i en rad olika situationer. Den amerikanska
regeringen prioriterar till exempel mobil satellitkommunika-
tion mycket hogt och planerar att spendera minst 4 miljar-
der USD pé& uppgradering och inkép av utrustning for sa-
tellitkommunikation under de kommande &ren (Euroconsult,
2017). NATO har ocks& meddelat att de behéver mycket
stora mangder bandbredd de kommande aren for att sakra
sitt uppdrag att bevaka landsgrianser med hjilp av drénare?.

Satellitkommunikationens vardekedja, som mojliggér leverans
av rymdbaserade satellitkommunikationstjénster till slutkun-
derna, bestar av fem olika huvudsegment med ett komplext
nat av samband och kopplingar, déribland férsaljningskanaler,
vertikal integration, leasing av kapacitet, upphandlingsverktyg
m.m. Vardekedjan bérjar med tillverkare och operatérer upp-
stréms och leder nedstréms mot slutkunder sdsom statliga
myndigheter (civila/militdra) och kommersiella féretag.

Satellittillverkare

Satellittillverkare utvecklar, konstruerar och tillverkar satelli-
ter i enlighet med specifikationer som avtalats med slutkun-
derna (tillhandahallare av satellittjinster och/eller tjanste-
leverantérer). Satellittillverkare omfattar bade privata féretag
sdsom Boeing och Orbital ATK och industriella statsdgda

1) Kaélla: Cisco Visual Networking Index: Forecast and Methodology, 2016-2021

2) Se:"NATO Invests in More Bandwidth for New Data-Hungry Drones”. 27 mars 2017. Wall Street Journal
(https://www.wsj.com/articles/nato-invests-in-more-bandwidth-for-new-data-hungry-drones-1490601588)

38

INBJUDAN ATT FORVARVA AKTIER | OVZON AB (PUBL)



(eller knutna till staten) delar av rymdmyndigheter, déribland
Rysslands ISS Reshetnev och Kinas China Great Wall
Industry Corporation ("CGWIC"). Exempel pa viktiga bolag
som bygger stora kommersiella GEO-satelliter &r Airbus,
Boeing, SSL och Thales.

Uppskjutningsféretag

Uppskjutningsforetag tillhandahaller den infrastruktur och
de tjanster som kravs for att skjuta upp en satellit i omlopps-
bana. Uppskjutningsféretagen har vuxit fram som en etable-
rad bransch, och satellituppskjutningar kan kdpas av en rad
privata och statligt dgda féretag, daribland Arianespace,
ULA, ILS och SpaceX.

Tillverkare av utrustning

Tillverkare av utrustning, sdsom Cobham, Harris, Raytheon
och L-3, &r ofta integrerade med satellittillverkare och tjéans-
televerantorer/integratorer, och genererar intdkter genom att
sdlja utrustning sdsom fasta, flyttbara och mobila marksys-
tem, direkt till slutkunderna eller genom att sla ihop utrust-
ning i paketerbjudanden via tjansteleverantorer.

Satellitoperatérer och tjansteleverantorer

Inom FSS-segmentet finns det fler &2n 50 satellitoperatérer
som tillsammans opererar 300 satelliter och via dessa till-
handahaller cirka 650 Gbps i vanlig kapacitet och cirka 850
Gbps i HTS kapacitet, enligt Euroconsult. Vidare ar sektorn

konsoliderad och de fyra stérsta operatorerna som tillhanda-
héller global eller i stort sett global tackning, Intelsat, SES,
Eutelsat och Telesat, star tillsammans f6r ndastan 2/3 av in-
tékterna enligt Euroconsult.

Tjénsteleverantdrer omfattar en rad olika aktérer som
férser marknaden med de olika tjanster som kravs for satel-
litkommunikation. Tjansterna omfattar satellitkapacitet, kom-
munikationslénkar, féretagsnét, upplankar fér TV-bolag, ater-
forséljning, distribution och avtal om anldggningsdelning
m.m. och kan erbjudas antingen separat, till exempel enbart
kommunikationslénkar, eller i kombination som totall6sning-
ar anpassade till olika krav hos slutkunden. Bland féretagen
i detta segment aterfinns satellitoperatérer som Iridium och
Inmarsat samt d&ven Ovzon.

Slutkunder

Slutkunderna omfattar i princip hela telekommunikations-
och TV-branschen, vilka 4r beroende av satelliter for att vi-
darebefordra telekomtrafik till de mest isolerade delarna av
deras néatverk, eller videoinnehéll mellan studior eller till ka-
belnat. Det bor noteras att vissa bolag, i synnerhet telekomo-
peratdrer, kan agera som bade slutkunder och tjansteleve-
rant6rer och/eller operatorer.

Ut6ver detta omfattar anvdndargruppen tusentals fére-
tag, fran USA:s férsvarsdepartement till butiker, olje- och
gasindustrin och tiotals miljoner konsumenter med abonne-
mang som tar emot TV eller internetuppkoppling via satellit.

Vardekedja for satellitkommunikation och exempelféretag

Uppskjutnings-
foretag

Satellittillverkare

Tillverkare av
utrustning

Satellitoperatorer
och tjanste-
leverantoérer

* Boeing * Arianespace * ViaSat * Ovzon « Statliga myndigheter/
* Orbital ATK * ULA * Cobham * Inmarsat férsvarsmakter

* Thales * ILS * Hughes * Intelsat * Media

* SSL * SpaceX * Harris Caprock * NGO

Kalla: Ovzon.
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MARKNADSOVERSIKT

Enligt beskrivningen ovan finns det en bred bas av poten-
tiella slutkunder vad galler satellitkommunikationstjénster.
Ovzon kommer dock framst att fokusera pa att utveckla och
marknadsféra sina tjanster till statliga myndigheter/férsvars-
makter, media och icke-statliga organisationer ("NGO:er"),
eftersom dessa kunder bedéms ha det storsta behovet av
hég bandbredd och kommunikationslésningar med stor mo-
bilitet.

Statliga myndigheter/forsvarsmakter
Statliga myndigheter svarade for en relativt liten andel jam-
fort med den kommersiella satellitkommunikationsmark-
naden fram till bérjan av 2000-talet. Olika omsténdigheter,
som det nya kriget i Afghanistan, ledde till ett storre antal
kommersiella leasingavtal, ndr behoven av kapacitet i hdg
grad Oversteg tillgdngen hos de egenutvecklade militara
satellitsystemen. | dag levererar fler an 20 kommersiella
satelliter satellitkapacitet fran de fyra stora operatérerna
(Intelsat, SES, Eutelsat och Inmarsat) till olika statliga myn-
digheter och deras organisationer, dar det amerikanska
forsvarsdepartementet &r en stor kopare, enligt Euroconsult.
Prisnivaer pa kontrakt till amerikanska férsvarsdepartemen-
tet drivs av flera faktorer, inklusive t.ex. storlek pa kontrakt,
avtalsléangd, typ av tjanst och tillganglighet, och har under
de senaste aren minskat till, som regel, under 4 000 USD
per MHz och méanad péa grund av 6verkapacitet, enligt en
analys som Euroconsult tagit fram baserat pa offentlig in-
formation fran The Defense Information Systems Agency.
Merparten av kapaciteten leasas i 6vervakningssyfte foér att
stédja anvandningen av dronare, men anvéndningsomrade-
na omfattar dven uppkoppling pa militdrbaser for soldater-
nas personliga behov, bredbandsuppkoppling f6r sjéfarten
och uppkoppling for krigsoperationer, déribland en vaxande
andel mobila bredbandsapplikationer.

Exempel pa potentiella kunder: USA:s f6rsvarsdeparte-
ment, NATO, Storbritanniens férsvarsdepartement, Frank-
rike, Tyskland, svenska Férsvarsmakten.

Media (Satellite news gathering, "SNG”)
Mediaorganisationerna utgér sammantaget en av de storsta
grupperna av anvidndare av satellitkommunikation fran av-
lagsna platser och anvander bade FSS och MSS fé6r att san-
da radio, video/videosamtal och mellanlagrade videor och
stillbilder av hég kvalitet direkt fran avlagsna platser. Radio-
och TV-bolag anvander i huvudsak satellitkommunikation fér
att distribuera innehall i direktsédndningar sdsom nyheter och
sport. En rad oberoende bolag &r ocksa specialiserade pa
nyhetsproduktion via satellit och arbetar som underleveran-
torer till olika radio- och TV-bolag. Direktséndningar av nyhe-
ter och sport ar en viktig konkurrensfaktor mellan radio- och
TV-bolag och bolag som baserar en stor del av sin konkur-
renskraft pa direktsandningar sdésom CNN och BBC.

Exempel pa potentiella kunder: Associated Press, BBC,
CNN, Sky News.

NGO:er
Kommunikation &r avgérande for hjédlporganisationer i néd-
situationer/katastrofer dér de bistar med logistik, rdéddning
och forsta insatsresurser. Att sakerstélla kommunikationen
ar vanligen en av de férsta prioriteringarna vid nodutryck-
ningar, raddnings- eller hjalpinsatser.

Exempel pa potentiella kunder: L&kare utan grénser,
Réda korset, FN.

Den &vergripande satellitkommunikationsmarknaden kanne-
tecknas av stor konkurrens med ett begransat antal stora sa-
tellitoperatorer som samtliga innehar betydande marknads-
andelar. Ovzon har utformat en strategi som ger konkurrens-
fordelar genom en balans av flera egenskaper anpassade
till de specifika kundsegmentens behov, daribland mobilitet,
smé terminaler, h6ga datahastigheter bade pa upplank och
nedlank, laga kostnader och hég lanktillganglighet. Ovzon
anser att det finns en begrénsad konkurrens i dess nischa-
de affarsidé att leverera satellitkommunikationstjénster med
hég bandbredd mellan mobila terminaler.

Ovzons ledning anser att den narmsta konkurrerande
tjansten ar Inmarsat BGAN:s mobila satellittjanst pa grund
av de likvardiga storlekarna pa terminalerna. | en jamférelse
av bandbredd har Ovzon uppvisat 80 ganger stérre data-
hastigheter an Inmarsats normala streaminghastighet i real-
tid pa 0,256 Mbps. Ovzon har uppvisat en hastighet pa 20
Mbps vid sdandning och 60 Mbps vid mottagning med en ter-
minal av liknande storlek. Inmarsat BGAN:s mobila satellit-
tjanst 0,256 Mbps siljs for ca 15 dollar/min.” Aven Iridiums
satellittjanst méjliggor liknande mobilitet som Ovzon och
Inmarsat, men likt Inmarsat ar hastigheten begrénsad.

Fasta satellittjéinster i allmanhet, inklusive nya tjanster ba-
serade pd hégkapacitetssatelliter ("HTS") s&som Intelsats
EPIC och Inmarsats GlobalXpress, som lanserades 2016
respektive 2015, &r utformade for att innehalla sa mycket to-
tal bandbredd i satelliten som mdjligt jamt fordelat dver ett
stort geografiskt omrade. Den utmérkande konkurrensférde-
len hos dessa typer av tjanster &r priset, vilket ofta ar lagre

GX Flyaway-terminal

* Vikt: 36 kg

» Matten ar
820X730%X400 mm
i utférande med en
flygvéaska och i utférande
med tva IATA-kompatibla
kabinvaskor pa
20 kg och 23 kg
(750%450X%380 mm)

(R

Kalla: Inmarsat GlobalXpress, Skyware Technologies.

1) Kaélla: http://www.groundcontrol.com/BGAN_Streaming_Services.htm
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MARKNADSOVERSIKT

Ovzons konkurrensposition

Tidsatgang for
uppladdning av 1 GB TX bandbredd
(ungefarlig)
Ovzon’s
. FSS/Ka :
1 min >20 MBPS Intelsat, Eutelsat, SES Global erbIUdande
Nya Ku-Ka-initiativ: GX, Ka-sat, EPIC
18 min 8 MBPS
FSS
Maritime VSAT
1h 2 MBPS
5h 0.5 MBPS
FSS MSS (Data)

SESISS Inmarsat, Thuraya

37h 64 KBPS
MSS (Rost)
Iridium, Globalstar,
Thuraya, MSV, ACeS
238 h 10 KBPS
Mobilitet
Fasta Transportabla Stérre mobila Mobila/Barbara
Kélla: Ovzon.

an Ovzons. Ur ett mobilitetsperspektiv daremot har detta val
av utformning med stor total bandbredd &ver ett stort geo-
grafiskt omrade inneburit en nackdel i form av storre termina-
ler pa marken, som ddrmed &r mindre mobila. Se bland an-
nat exemplet ovan med en GX Flyaway-terminal med en 65
cm antenn. Detsamma galler for tjédnsterna som erbjuds av
Eutelsats KA SAT satellit, YahSat och SES, dvs. de erbjuder
en tjénst till ett lagre pris och relativt sett hdga hastigheter
men med begrénsad mobilitet.

Konkurrens fran nya tjanster

Satellitindustrin dr en 6ppen bransch med langa ledtider
fér utformning, tillverkning och uppskjutning. Nya aktérer
maste anstka hos Internationella teleunionen ("ITU") for
de frekvenser de planerar att anvanda, vilkka omraden som
kommer att tdckas in och satellitens kapacitet. Samtliga
uppgifter ar offentlig information. Ovzons ledning anser att
HTS-utvecklingen kommer att fortsétta ett tag till. Projekt
som bdrjade planeras for ldnge sedan bdrjar nu bli fardiga
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for uppskjutning. Efter EpicNG och GlobalXpress kommer
Viasat 3, en av de stdrsta hdgkapacitetssatelliterna, att
skjutas upp de ndrmaste aren. Dessa satelliter kommer att
ha &nnu hdgre total bandbredd &n sina féregangare, men
liksom dessa har de tvingats byta mobilitet mot den hégre
bandbredden i form av stdrre terminaler.

De senaste aren har det markts ett Okat intresse for
att bygga LEO-konstellationer fér kommunikation, sasom
Oneweb. Senast intresset var hogt fér liknande projekt, i
slutet av 1990-talet, utvecklades manga LEO-projekt, sa-
som Teledesic och Skybridge. Bada dessa annullerades
dock och de som férverkligades, déribland ICO, Iridium och
GlobalStar, gick samtliga i konkurs &ven om de bada sist-
namnda ateruppstod med nya dgare enligt kapitel 11 i USA:s
konkurslagstiftning. Aven om konstellationen Oneweb skul-
le forverkligas i den omfattning som offentliggjorts anser
Ovzon inte, utifran tillganglig information, att Oneweb skulle
utgdra ett reellt hot utan snarare en potentiell kompletteran-
de tjdnsteleverantor.
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VERKSAMHETSOVERSIKT

Ovzon tillhandahaller satellitbaserade bredbandstjanster via
anvéndarvanliga, kompakta och latta terminaler, som riktar
sig till marknader och kunder i behov av h6g kapacitet i kom-
bination med mobilitet. Det omfattar bland annat anvandare
som ar beroende av realtidssensorer och videouppladdning-
ar, antingen fran rorliga plattformar som sma fordon, flygplan
eller dronare, eller fran personal pa plats som béar terminaler-
na med sig.

Ovzons nuvarande system &r utformat for att ge konkur-
rensférdelar genom en unik kombination av flera egenska-
per, daribland hég mobilitet, héga datahastigheter bade
pa upplénk och nedlank, sma terminaler och hég lanktill-
génglighet. Ovzons egen satellitdesign kommer dessutom
ge styrbara tdckningsomraden och mojliggéra direktkom-
munikation mellan smé& terminaler (fér mer information om
Ovzons satellitdesign, se avsnittet "Verksamhetséversikt —
Strategiska mal").

Den forsta fasen av Koncernens tjansteerbjudande lanse-
rades 2014 och tjansten uppskattades av Ovzon ge slutkun-
derna upp till 80 ganger hégre datahastigheter &n de som
tillhandahdlls av konkurrenternas tjénster, med terminaler av
liknande storlek men till vasentligt lagre priser. Erbjudandet
har tagits emot vél och Bolagets intakter har ¢kat fran 53,3
miljoner kronor under rakenskapsaret 2014 till 202,5 miljo-
ner kronor under rékenskapsaret 2017, motsvarande en ge-
nomsnittlig arlig tillvaxt om 57 procent.

Ovzon erbjuder sina nuvarande tjanster som totallésning-
ar via en aterforsaljningsmodell, i huvudsak till ett begransat
antal leverantorer av satellittjanster och/eller satellitoperato-
rer, vilka i sin tur ansvarar for att leverera tjansten till slutkun-
derna. Natverkstjanster fér kundernas natverk tillhandahalls
av Ovzon, medan teleporttjanster (frimst stora hubbanten-
ner och radioutrustning, med undantag fér Ovzons egen
hubb- och modemutrustning) leasas av externa underleve-
rant6rer. For nérvarande tillverkar Ovzon sina egna termina-
ler med hjélp av underleverantérer varav flertalet aterfinns i
ndromradet av Bolagets kontor i Solna. Ovzons nuvarande
tjansteutbud bygger pa leasade satellittranspondrar fran fem
befintliga kommunikationssatelliter. Fér att utdka tjénster-
nas tdckning och den totala tillgangliga bandbredden avser
Ovzon leasa ytterligare satellitkapacitet fran satelliter som
ar under tillverkning och planeras skjutas upp under 2019.
Leasingen och forsaljningen pa dessa satelliter férvéantas
likna den nuvarande modellen. | nésta steg avser Bolaget att
dven skjuta upp egna satelliter baserade pa Ovzons egen
satellitdesign.

Per dagen for detta Prospekt har Ovzon Ku-bands-
frekvenser i sex banpositioner registrerade av ITU (Interna-
tionella teleunionen, enligt definition pa annan plats i detta
Prospekt), det FN-organ som bland annat ansvarar for tilldel-
ning av radiofrekvenser och satelliters banpositioner. Ovzon
har sitt huvudkontor i Solna och har ocksa kontor i Tampa i
Florida, USA, och i Bethesda i Maryland, USA. Per dagen fér
detta Prospekt har Koncernen 14 anstéllda samt fyra heltids-
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konsulter och fem deltidskonsulter. F6r rékenskapsaret 2017
uppgick Ovzons nettoomséttning till 201,1 miljoner kronor
och rorelseresultat till 24,0 miljoner kronor, vilket motsvarar
en rérelsemarginal pa 12,0 procent. Resultatet paverkades
negativt av engangskostnader i form av bland annat kostna-
der relaterade till Erbjudandet och noteringen av Bolagets
aktier uppgaende till cirka 8,5 miljoner kronor och kostnader
for att ta i bruk Bolagets banposition 59,7°E uppgaende till
cirka 8 miljoner kronor. Justerat for kostnader relaterade till
Bolagets bérsnotering uppgick Bolagets justerade rérelsere-
sultat for rakenskapsaret 2017 till 32,5 miljoner kronor.

En stor del av Ovzons ledning tréffades under sin tid pa
Swe-Dish Satellite Systems AB ("Swe-Dish”), som grun-
dades 1994 av Ovzons VD Per Wahlberg tillsammans med
en kollega fran Svenska rymdaktiebolaget. Swe-Dish ut-
vecklade och introducerade pa vérldsmarknaden vad som
pa den tiden var vdrldens minsta, mest mobila bredbands-
satellitterminaler. Produkterna byggde pa ett enkelt koncept
for en digital mobil satellitupplank som Per Wahlberg hade
konstruerat under sin tid pa Svenska rymdaktiebolaget, d&
han arbetade med Sveriges forsta geostationara satellit, den
effektstarka Tele-X. Swe-Dish blev vérldsledande leveran-
t6ér av mobila satellitterminaler till radio- och TV-branschen,
forsvarsindustrin och telekommarknaderna med kunder 6ver
hela vérlden. Swe-Dish séaldes senare och var fram till nyli-
gen en del av Rockwell Collins-koncernen.

Kennet Lejnell, CTO for Ovzon, var &ven CTO och CSO
for Swe-Dish. Under sin tid pa Swe-Dish ansvarade han
bland annat fér utvecklingen av IPT Suitcase, varldens férsta
helt integrerade bredbandsterminal fér satellitkommunika-
tion, utférd i ett format som gick att ta med som handbaga-
ge pa flyget. Han var ocksa med och startade utvecklingen
av en av de férsta mobila bredbandsterminalerna, avsedda
att installeras pa relativt sma, rorliga plattformar, sdsom for-
don, fartyg och liknande. Ovzons amerikanska ledning, som
bestar av Jim Gerow och Pal Ekberg, ansvarade ocksa fér
Swe-Dishs amerikanska verksamheter/dotterféretag och var
behjalpliga vid expansionen in pa det amerikanska férsvars-
departementets marknad. Ovzons nuvarande amerikanska
kundbas bestar av enheter som ledningen framgangsrikt har
arbetat med under en lang tidsperiod. Detta galler dven for
andra potentiella kunder runt om i vérlden.

Lennart Hallkvist och Thomas Buhre, Ovzons COO och
styrelseordférande respektive CFO, har erfarenhet fran ar-
bete inom telekomsektorn. Efter en internationell karriér pa
Ericsson blev Lennart Hallkvist VD foér Nordic Satellite AB
("NSAB"), senare SES Sirius AB, som var en av de stérsta
satellitoperatérerna i Norden. Nar Lennart Hallkvist avgick
hade NSAB tre satelliter i drift och var involverad i verksam-
het i Norden, (")steuropa och Ukraina. Thomas Buhre var
tidigare CFO for Teracom AB, det svenska nationella radio-
och tv-bolaget som var deldgare i NSAB och arbetade néra
styrelsen i NSAB. | samband med det var han ocksa delaktig
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i finansieringen av flera nya GEO-satelliter. Ovzons CLO,
Rolf Olofsson, har en lang och unik erfarenhet av juridiskt bi-
trade i internationella rymdprojekt. Han var under decennier
juridisk radgivare till Svenska rymdaktiebolaget och NSAB.
Han har ocksa varit radgivare till Swe-Dish samt varit enga-
gerad i de flesta inhemska och internationella rymdrelate-
rade verksamheter.

Ovzons framsta fokus, som kan ses som en vidareut-
veckling eller nasta steg for det arbete som utférdes av Per
Wahlberg och Kennet Lejnell pa Swe-Dish, var att utforma
en satellittjanst som uppfyller en kombination av vad Ovzons
ledning anser vara huvudkraven inom de flesta kundseg-
ment: hog mobilitet, lattanvénda terminaler, hg datahastig-
het bade pa upplénk och nedlédnk, laga kostnader och hdg
lanktillganglighet. | utvecklingen av Ovzons tjansteutbud har
foljaktligen alla tekniska, regulatoriska och operativa beslut,
déribland val av frekvensband, polarisation, modulering, ban-
positioner etc., anpassats for att uppfylla dessa huvudkrav.
Dessutom har hdnsyn tagits till att terminalen &r anvandarens
"fonster” samt granssnittet mot tjdnsten, och att det ur ett an-
vandarperspektiv ar irrelevant vilken Gverféringsmetod som
anvands, dvs. om det &r Wi-Fi, 3/4/5G, satellit osv, sa ldnge
som Overforingsmetoden uppfyller anvéandarens behov.

Under utvecklingsperioden har varje fas haft sina unika
utmaningar. En av Ovzons f6rsta aktiviteter, och dess forsta
utmaning, var att sdkra frekvenslicenser och banpositioner.
Per dagen for detta Prospekt, efter cirka tio ar, har Ovzon sex
banpositioner och frekvenslicenser som mojliggér ett glo-
balt tjansteutbud. Ovzons férsta banposition, 59,7°E, togs
i bruk i mars 2017" (se avsnitt "= Regler och regelefterlev-
nad-ITU:s koordineringsprocess fér satelliter som anvén-
der radiofrekvenser i rymden” for en beskrivning av férfaran-
det ndr en banposition tas i bruk och avsnitt "= Regler och
regelefterlevnad — Ovzons tagande i bruk av banpositionen
59,7°E" f6r en beskrivning av processen fér Ovzons tagan-
de i bruk av banpositionen 59,7°E). Andra utmaningar har
varit av teknisk art, exempelvis utformningen av Ovzons egna
satelliter som planeras att tillverkas och skjutas upp som ett
nésta steg i verksamheten. Idag har Ovzon en stark patent-
portfélj, utformad for att tdcka in hela kommunikationskedjan
fran jord till satellit. Nar val den patenterade tekniken kan im-
plementeras i en satellit forvéantas tjanstens prestanda tka
flera ganger om samt bana védgen for nya typer av tjanster.

Efter de langvariga forberedelser som beskrivits ovan in-
ledde Ovzon 2014 férsta fasen av sin satellittjanst, genom
att anvénda leasade kommunikationssatelliter och dess ny-
utvecklade terminal som har storlek motsvarande en barbar
dator. Tjansten har tagits emot val och Bolagets intékter har
okat fran 53,3 miljoner kronor under rakenskapsaret 2014 till
202,5 miljoner kronor under rakenskapsaret 2017, motsva-
rande en genomsnittlig arlig tillvéxt om 57 procent. Tjansten
séljs som totallsning och omfattar terminaler, satellitkapaci-
tet och hubbtjanster, natverkshantering support dygnet runt.
F6r mer information om Ovzons nuvarande tjansteutbud, se
avsnittet "— Verksamheten”.
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Bolaget ar av uppfattningen att det gynnas av foljande vikti-
ga styrkor och konkurrensfordelar:
en stor och véxande marknad for satellitkommunikations-
tjanster;
Okat behov av mobilitet, daribland barbara terminaler som
hanterar stora méngder data med hog hastighet;
starkt och attraktivt vardeerbjudande baserat pa en kom-
bination av h6g bandbredd och mobilitet;
beprovad teknik och affarsmodell;
héga intradeshinder pa grund av patent, frekvenslicenser
och banpositioner; samt
en ledning med omfattande erfarenhet av satellitkommu-
nikationsmarknaden.

En stor och vaxande marknad for satellit-
kommunikationstjénster

Ovzon verkar pa den globala satellitmarknaden som under
2016 hade intédkter om 127,7 miljarder USD. Mellan 2010 och
2016 véxte den globala satellitmarknaden med en genom-
snittlig arlig tillvaxttakt ("CAGR”") pa 4 procent. Marknaden
bestar av segmenten Jordobservation (remote sensing),
Mobila satellittjanster ("MSS”, mobil éverféring av data och
rdst, enligt definition pa annan plats i detta Prospekt), Fasta
satellittjanster ("FSS”, transponderavtal och férvaltning av
natverk och tjdnster pa entreprenad, enligt definition pa an-
nan plats i detta Prospekt) samt Konsument (satellit-TV, radio
och bredband). MSS-segmentet 4r det segment som véxer
snabbast pa den globala satellitmarknaden och har véxt fran
2,3 miljarder USD 2010 till 3,6 miljarder USD 2015, vilket
motsvarar en CAGR pa 7,8 procent. Tillvdxten beror framst
pé hoégre dataférbrukning och ett behov av mobilitet.?

Okat behov av mobilitet

Ovzons adresserbara marknad ar MSS-segmentet och
delvis FSS-segmentet. Ovzon anser att kunderna i MSS-
segmentet kommer att lockas av mgjligheten till kommuni-
kation med hégre bandbredd till en lagre kostnad. Ovzons
adresserbara marknad drar nytta av stabila och gynnsamma
drivkrafter. Den globala internettrafiken 6kade frdn 51 peta-
byte per manad 2013 till 96 petabyte per ménad 2016, vilket
motsvarar en CAGR pa 23 procent. Den globala internettra-
fiken forvantas &ka till en nivd p& 278 petabyte per manad
2021, vilket motsvarar en CAGR pa 24 procent. Efterfragan
pa bredbandskapacitet och tjanster forvéantas 6ka pa grund
av mer datakrévande I6sningar och appar samt ett behov av
okad sékerhet och hastighet. | takt med att det fasta och mo-
bila natverket byggs ut i varlden anser Ovzon att det finns
behov av tillforlitlig uppkoppling som ger bredband till mobi-
la enheter, inte minst i isolerade omraden eller som backup
till fasta eller mobila nétverk. Det skulle till exempel kunna
forbattra vard pa distans, hjélp i nédsituationer, system f6r
tidig varning, skydd av vilda djur och nyhetsrapportering.
Ovzon ar av uppfattningen att Bolaget &r vél positionerat for
att dra nytta av tillvaxten inom den mobila bredbandstrafiken,

1) Ovzon har tre satellitanmalningar i Appendix 30B fér banpositionen 59,7°E. Nedre hilften av Ku-bandsdelen av férsta och andra anmélan togs i bruk i mars 2017. Nedldnken fér
6vre hélften, av Ku-bandsdelen av andra anmilan togs i bruk i mars 2018. Dokumentationen som Ovzon skickade in i samband med detta har &nnu inte publicerats av ITU.

2) Killa: SIA: State of the Satellite Industry Report (2016)
3) Killa: Cisco Visual Networking Index: Forecast and Methodology, 2016-2021
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till foljd av efterfragan pa okad bandbredd och ett allt mer
diversifierat kommunikationsbehov.

Utoéver Ovzons nuvarande adresserbara marknad anser
Ovzon att det finns nya marknadsméjligheter eftersom beho-
vet pa en stor del av marknaden f6r narvarande inte tillgodo-
ses alls eller i otillrdcklig utstréackning, pa grund av bristande
bandbredd och mobilitet samt héga kostnader. Ovzon ser
en stor potential for sina tjanster pa nya marknader tack vare
sina mobila terminaler och hdga bandbreddskapacitet till
konkurrenskraftiga priser, exempelvis marknaden for dréna-
re/drénarsystem dar det finns en rad mindre drénare som
har uthallighet och rackvidd, men som ofta begrénsas av sin
markbaserade kommunikationsldnk. Med hjalp av Ovzons
tjanst kan mindre drénare darfor utrustas med funktionen
Beyond Line Of Sight ("BLOS", utom synhall) och kan &ver-
fora stora méngder data med hog hastighet fran sin band-
breddskravande sensorutrustning.

Attraktivt vardeerbjudande baserat pa en
kombination av hég bandbredd och mobilitet
Ovzon har utformat sitt system sarskilt for att tillhandahal-
la en tjainst som kombinerar bredband och mobilitet, dar
mycket barbara, kompakta och latta anvandarterminaler ger
samma dataéverféringskapacitet som stora, fasta satellitter-
minaler. Ovzon anvander frekvenser i Ku-bandet som tillater
hog lanktillganglighet, dvs. den nédvéandiga bandbredden
kan tillhandahallas nar och dér det krévs, med begransad in-
verkan fran bland annat véderférhallanden. Ovzon har omfat-
tande erfarenhet och kunskaper nér det galler utveckling av
sma terminaler och har fér narvarande, enligt Ovzons upp-
fattning, vérldens minsta #kta bredbandsterminal (20/60
Mbps har uppmatts vid sédndning/mottagning av data).
Ovzon anser att Bolaget har ett unikt och starkt varde-
erbjudande, som &r mdjligt genom att kombinera férdelar-
na fran de mobila satellittjansternas mobilitet med de fasta
satellittjansternas hoga bandbredd till ett lagre pris &n kon-
kurrenterna. Baserat pa sina kunskaper om marknaden och
det faktum att den storsta kunden &r varldens stérsta satel-
litoperatér, med slutkunder som omfattar de tekniskt mest
kravande forsvarskunder i vérlden som har full frihet att képa
in vilket system som helst p& marknaden, menar ledningen
att det for narvarande inte finns ndgot konkurrerande system
pa marknaden som erbjuder en jamforbar kombination av de
egenskaper som redovisats ovan. De syftar p& en hg mobi-
litet, vilket innebér en barbar terminal av en viss storlek, hga
datahastigheter samt hdg lanktillganglighet enligt vad som
redovisats ovan. Ovzon anser att Ovzons satellitutbud har
uppenbara fordelar for madnga potentiella kundgrupper och
forvantar sig en hog efterfragan, framst i geografiska omra-
den med svag markinfrastruktur.

Beproévad teknik och affarsmodell

Ar 2014 lanserade Ovzon sina satellitkommunikationstjans-
ter genom att leasa kapacitet pa tva satelliter i omlopp och
kombinera befintlig satellitteknik pa nya satt. Tjansten har
visat att tekniken och terminalerna fungerar och att markna-
den samt prisnivaerna pa tjansten ar attraktiva. Efterfragan
pa tjansten har varit hog, vilket aterspeglas i Ovzons finan-
siella historik. Mellan 2014 och 2017 &kade Ovzons intakter
fran 53,3 miljoner kronor, till 202,5 miljoner kronor, en ge-
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nomsnittlig &rlig tillvéxttakt (CAGR) pa 57 procent. Bolagets
justerade EBITDA-marginal uppgick 2017 till 18,8 procent.
Den héga efterfragan pa Ovzons tjdnst bevisas ytterliga-
re genom de omfattande leveranserna av Bolagets T5-
terminaler och genom att Ovzon fortsatter samarbeta med
kunder for att ta fram nésta generations terminaler.

Per dagen for detta Prospekt erbjuder Ovzon sin tjanst
genom leasad kapacitet fran fem satelliter. Det finns ocksa
andra satelliter tillgéngliga som tacker in andra omraden &n
de som nu tacks av de satelliter som leasas av Ovzon, till
exempel bortre Asien. Dessutom kommer nya satelliter att
skjutas upp de narmaste aren, vilket utokar tillgénglig kapa-
citet och ger fler tdckningsomraden.

Hoéga intradeshinder pa grund av patent,

frekvenslicenser och banpositioner

Ovzons vérdeerbjudande skyddas av ett antal intréades-

hinder till Ovzons marknad:
Stark patentportfélj: Ovzons patentportfolj tacker in om-
raden som ror installation och idrifttagande av en satel-
littjanst som anvander Ku-bandsfrekvenser for att tillhan-
dahélla bredbandsuppkoppling till mobila terminaler. En
ansenlig del av patentportféljen rér metoder for att upp-
técka och atgéarda interferens, ett stort hinder fér kommu-
nikationstjanster inom Ku-bandet.
Ku-bandsfrekvenser: Ovzon har valt att erbjuda sina
tjanster 6ver Ku-bandet, och skiljer sig fran MSS- opera-
térer som vanligen anvénder L-bandsfrekvenser och dar-
med drabbas av begrénsningar i form av otillracklig band-
bredd. Genom att bl.a. tillAmpa en regenerativ nyttolast
och starkt fokuserade antenner som en del av sin satel-
litkonstruktion kommer Ovzon méjliggéra anvdandningen
av &nnu mindre terminaler nér tjdnsten levereras genom
Bolagets egna satellit. Ovzons strategiska positionering
genom anvéandning av Ku-bandet ger en unik kombination
av hog datahastighet, operativ tillforlitlighet, tillgénglighet
och mobila terminaler.
Banpositioner sékerstéller global tédckning: Ovzon har
registrerat sex banpositioner hos ITU, en genom Cypern
och évriga fem genom Post- och telestyrelsen, ("PTS"), i
Sverige. Planering och underhall av banpositionerna kra-
ver koordinering med andra satellitsystem fér att undvika
interferens. Det &r av mindre betydelse i den nuvarande
verksamheten, dar Ovzon leasar kapacitet fran andra
satellitoperatérer. Det kommer daremot att vara av stor
betydelse under nésta steg av verksamheten, nar Ovzon
planerar att skjuta upp egna satelliter.
Ovzon utvecklar och levererar sméa terminaler kapabla
att kommunicera héga datahastigheter: Ovzon erbjuder
en satellittjanst i form av en totallésning med markter-
minaler som en del av erbjudandet, inklusive manpack-
terminaler och mobila terminaler. Den egenutvecklade
T5-terminalen, en manpack-terminal stor som en barbar
dator, har levererats sedan tjénsten lanserades 2014.

Bolagsledning med omfattande erfarenhet av
satellitkommunikationsmarknaden

Ovzons ledning har omfattande och framgangsrik erfaren-
het av att utveckla och expandera satellitféretag med verk-
samhet runt om i varlden, och nastan samtliga medarbetare
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har erfarenhet av satellitkommunikationsbranschen. T.ex. var
Bolagets medgrundare Per Wahlberg och Kennet Lejnell
med och grundade Swe-Dish under 1994, ett bolag som
senare saldes till Amerikanska bolaget Rockwell Collins.
Ovzons ledning har ocksa langvariga kontakter med radio-
och TV-bolag samt statliga kunder och en framgéngsrik his-
torik av teknisk utveckling och innovation.

Ovzons har tvd managementteam, en baserad i Sverige
och den andra i USA, med kompletterande erfarenheter av
att utveckla nya affarsmodeller, innovation och banbrytande
teknik samt kunskaper inom teknik, naringsliv och juridik.
Merparten av forskning och utveckling sker i Sverige med-
an den amerikanska grenen ansvarar for forsaljning till stat-
liga myndigheter, som idag svarar fér den stérsta delen av
Koncernens intakter. Ovzons ledning har 6ver 150 ars sam-
lad erfarenhet inom satellitkommunikationsbranschen och
ett bra utgangsléage for att leda Koncernen in i framtiden.

Expansion av nuvarande tjansteutbud och inférande
av nya terminaler

Den forsta fasen av Ovzons tjénst togs i drift 2014. Det pri-
oriterade mélet for att expandera Bolagets verksamhet &r att
utdka det nuvarande tjdnsteutbudet till att omfatta ytterligare
bandbredd, exempelvis genom att hyra kapacitet fran satelli-
ten 1IS39 som Intelsat planerar att ta i drift under 2019. Aven
satellitoperatérerna Eutelsat och Hellas-Sat planerar att ta
satelliter med attraktiva geografiska tdckningsomréden och
réatt tekniska forutsattningar for att leverera Ovzons tjanste-
utbud i drift under 2019. Totalt sett bedémer Ovzon att det
kommer finnas mer &n 1 000 MHz tillganglig kapacitet vid
slutet av 2019 att leasa. Idag har Ovzon totalt cirka 487
MHZ bandbredd. Bolaget utvecklar &ven nya terminaler som
kommer att vara mindre och/eller kraftfullare.

Uppskjutning av Ovzon-3

Bolagets strategiska mal sedan grundandet &r att skjuta upp
egna satelliter, varav den forsta kallas Ovzon-3. Utvecklingen
av satelliten har pagatt under lang tid. Bolaget bedomer att
Ovzon-3 bland annat skulle ¢ka tjanstens prestanda avse-
vart, leda till nya typer av tjanster, mojliggéra anvandandet
av &nnu mindre terminaler, utdka tackningsomraden och 6ka
mangden tillgénglig bandbredd vilket sammantaget leder
Bolaget att tro att de kommer kunna ta ett hdgre pris fér en

Ovzons T5-terminal, stor som
en barbar dator
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satellitkommunikationstjénst baserad pa en egen satellit. De
slutliga specifikationerna av Bolagets férsta egna satellit har
annu ej bestamts da Bolaget for narvarande utvarderar tva
olika alternativ: en mindre satellit med 18-24 transpondrar
(36 MHz ekvivalenta transpondrar) och en total méjlig ka-
pacitet om cirka 800 MHz eller en stérre satellit med 48
transpondrar (36 MHz ekvivalenta transpondrar) och en to-
tal kapacitet om cirka 1 728 MHz. Satelliten forvantas ha,
beroende pa det alternativ som viljs, 6—8 tackningsomra-
den, varav 1-3 planeras vara styrbara. Baserat pa nuva-
rande design-antaganden forvéntas en storre satellit kunna
hantera 144 simultana terminaler med en upp/ner-lank om
6 Mbit/s och den mindre cirka 72 stycken.

Mot bakgrund av tidigare arbete anser sig Ovzon vara vl
positionerat att kunna uppna detta mal utifran ett tekniskt
och regulatoriskt perspektiv. Beroende pa den slutliga sa-
tellitdesignen och total kapacitet kommer Ovzon-3 krava in-
vesteringar om totalt cirka 230 miljoner USD for att técka,
bl.a., tillverkning, uppskjutning, finansiering och férsékring
av en stdrre satellit. En mindre satellit skulle krdva en mindre
investering. Avsikten ar att satelliten kommer att finansieras
genom en kombination av eget kapital och externa lan.

Ovzons vision pa lang sikt ar att ha flera egna satelliter
som mojliggor ett globalt tjansteutbud och att bli en ledande
leverantor av satellitkommunikation. Fér mer information om
Ovzon-3, se avsnittet "Riskfaktorer — Risker relaterade till
Ovzons verksamhet och marknad — Ovzon kanske inte kan
implementera sin strategi och uppna sina mal.

Ovzons finansiella mal &r att fortsatta att utveckla och expan-
dera sitt nuvarande tjansteutbud de kommande aren, sam-
tidigt som Bolaget forbereder lanseringen av sin férsta egen-
utvecklade satellit. Avsikten &r att finansiera en egen framtida
satellit genom en kombination av eget kapital och lan.

Ovzons nuvarande tjansteutbud

Ovzons nuvarande tjansteutbud tillhandahalls genom le-
asing av kapacitet fran befintliga satelliter. Tjansten siljs
som totallosning eller paket och omfattar terminaler, satellit-
kapacitet och hubbtjanster, natverkshantering och support.
Leasingmodellen startade 2014 och tjanar som en bekréftel-
se pa Ovzons konkurrensférdelar och affarsmodell.

Kundterminal tillverkad av en annan
leverantor, modifierad av Ovzon

Kalla: Ovzon.
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Tackning som ges av leasad kapacitet fran fem satelliter

Satellit OHO-1N OHO-2
2018
fsdtf‘tr.fnas‘:’e? (fran 2014 med 2014
! OHO-1)

Tackning

Kalla: Ovzon.

Inom Ovzons nuvarande tjansteutbud finns det tva pris-
sattningsmodeller. Bulkkapacitet, dvs. stora méngder band-
bredd som vanligen tillhandahalls under ett ars tid. Den
svarar for cirka 95 procent av Ovzons nettoomséttning och
sdljs till fast pris och faktureras manadsvis. Dessutom séljs
en mindre del av tjansten per minut, i likhet med en mobilte-
lefontjanst. Tjénsten &r ocksa forberedd fér andra prissétt-
ningsmodeller, inklusive att fakturera anvéndare per éverférd
gigabyte av data. | allmanhet &r marginalerna fér denna for-
séljningsmodell hégre an bulkférséljningen, men insatserna
for att 6ka anvandningen &r ocksa betydligt mer personalkra-
vande &n att sélja bulk fér langre perioder.

| sin nuvarande utformning séljs Ovzons tjansteutbud till
det amerikanska forsvarsdepartementet genom IGC, med-
an tjansten till mediakunder séljs direkt. Huvuddelen av de
terminaler som ingar i erbjudandet har utvecklats av Ovzon.
Utdver de terminaler som har utvecklats av Ovzon finns det
ocksa aldre kundterminaler som har modifierats sarskilt fér
att anvéndas tillsammans med Ovzons tjanster och som har
fatt 6kad kapacitet.

Den satellitkapacitet som kravs fér Ovzons utbud lea-
sas frdn andra satellitoperatérer pa fem befintliga satelliter.
Ovzon koéper in bandbredd i MHz, vanligen i transponder-
block med ett ars |16ptid, vilket aterspeglas i kundkontrakten.
Vissa av de satelliter som Ovzon anvéander har en begrénsad
aterstdende livslangd. Flera olika faktorer paverkar satelliters
nyttjandeperiod, daribland kvaliteten pa deras konstruktion,
hallbarheten hos deras komponenter, formagan att behalla
ratt banposition och kontrollera satellitens funktioner och

Gateway som leasas av Ovzon pa Cypern

46

OHO-3N

2017
(fr&n 2015 med
OHO-3)

Gront omrade

aterstdende brianslemingd efter uppskjutningen (fér vidare
information, se avsnitt "Riskfaktorer — Risker relaterade till
Ovzons verksamhet och marknad — Ovzon &r beroende av
satellitkapacitet fran tredje parter”).

Den nuvarande tjansten omfattar dven gatewaysidan av
satellitlanken. Syftet med en gateway ar att via satelliten ta
emot och skicka signaler fran och till anvandarterminaler-
na. Ovzon leasar fér narvarande en gatewayanlaggning fran
Stellar GmbH, placerad i Tyskland, och en gatewayanldgg-
ning fran Stellar Cyprus Ltd., placerad pa Cypern. | leasing-
avtalet ingar stora antenner och radioutrustning i anslutning
till antennen. Déar ingar dven utrymme och el till Ovzons
egen utrustning fér HUB och Network Management System
("NMS") som finns installerad pa platsen. Dessutom ingar i
leasingavtalet support dygnet runt avseende antennproblem
samt anslutning till backbone via fiber. Ddrigenom kan signa-
ler overféras mellan gatewayanl dggningen och kundernas
huvudkontor samt internet.

Ovzons Ku-bandsfrekvenser

Det finns olika radiofrekvensband som anvénds till satellit-
kommunikation, de vanligaste beskrivs ndrmare i avsnittet
"Branschéversikt — Introduktion till satellitkommunikations-
marknaden - Radiofrekvenser”. Valet av frekvensband
paverkar méngden bandbredd som blir tillgénglig for
anvandaren och nivan pa signalddmpning som orsakas av
olika atmosfériska forhallanden. | allménhet &r den tillgéng-
liga bandbredden hdgre pa hégre frekvenser, dvs. kortare
vaglangder, men radiosignalen &r kansligare for bl.a. regn,
vilket resulterar i stérre ddampning (nir radiosignalerna ab-
sorberas till féljd av regn, sné eller is i atmosfaren), vilket i
sin tur férsamrar tjanstens tillganglighet. A andra sidan 6kar
i allménhet antennens storlek med véaglangden, dvs. ju lagre
frekvens, desto stérre antenn.

Ovzon anvénder ett delband av Ku-bandet, som kallas
Appendix 30B, for sina tjanster. Det ligger i nedre delen av
Ku-bandet och har en kombinerad upplank- och nedlénk-
bandbredd pa sammanlagt 1 000 MHz. Appendix 30B &r
inte lika belastat som det sa& kallade standard-Ku-bandet
som ligger i 6vre delen av Ku-bandet, eftersom det finns
farre GEO-satelliter med kapacitet att sénda och ta emot i
frekvensbandet Appendix 30B, jamfért med antalet GEO-
satelliter med kapacitet i standard-Ku-bandet. Dessutom é&r

INBJUDAN ATT FORVARVA AKTIER | OVZON AB (PUBL)



Antennstorlek och regnddampning som
funktion av frekvensen
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Bild. Typisk regndampning (r6d) som funktion av frekvensen.

Hér anviandes ITU:s skalningsfunktion® fér regnddmpning med
startpunkten 2,5 dB vid 11 GHz, vilket &r ett normalt varde pa
regnddampning vid denna frekvens och &ven f6r Ovzons tjanst.

Bilden visar ocksa vaglangden (bla) som anger den grundldggande
ldngdskalan pa vagledaren och andra radiofrekvenskomponenter i
vissa typer av antenner och dr darmed relaterad till antennens storlek.

Kalla: Ovzon.

1) Beskrivsiavsnitt 2.2.1.3.2 i ITU-R:s rekommendation P.618-12, som finns p& ITU:s
webbplats www.itu.int.

dampningen pa grund av regn och atmosfariska stérningar
i Ku-bandet mycket mindre &n i Ka-bandet, vilket paverkar
tjanstens tillgénglighet och/eller terminalstorlekarna.

Appendix 30B &r ett reglerat band dér alla ITU:s med-
lemsstater har tilldelats en banposition med tillhérande na-
tionell tackning. Dessa tilldelningar har prioritet 6ver alla
nya banpositioner som inte ér tilldelade. Historiskt sett har
Appendix 30B anvénts relativt lite, pa grund av den kom-
plexa regleringen av bandet. Efter ITU:s internationella ra-
diokonferens 2007 ("WRC-07") reviderades Appendix 30B
for att underlatta for nya och mer omfattande satellitsystem
ut6ver tilldelningarna, och Ovzon var snabba med att anstka
om sin banposition 59,7°E.

| ITU:s frekvensallokeringstabell &r Appendix 30B delat
mellan satellittjainster och fixerade markbundna radioléankar
(terrestriella mikrovagslankar). ITU har satt upp rekommen-
dationer for vilka effektnivder som kan anvandas av satelliter
och markterminaler for att sékerstélla att de olika tjansterna
kan samoperera utan stérningar. Ovzon féljer dessa rekom-
mendationer for saval satellit som markterminaler.

Ovzons registrering av banpositionen 59,7°E gjordes ge-
nom Cyperns kommunikationsministerium och registrerings-
forfarandet for de 6vriga fem banpositionerna inleddes via
PTS (Post- och telestyrelsen i Sverige, enligt definition pa
annan plats i detta Prospekt) (se avsnitt "~ Regler och regel-
efterlevnad—-ITU:s koordineringsprocess f6r satelliter som an-
vénder radiofrekvenser i rymden” fér en beskrivning av foérfa-
randet nédr en banposition tas i bruk och avsnitt "= Regler och

VERKSAMHETSOVERSIKT

regelefterlevnad — Ovzons tagande i bruk av banpositionen
59,7°E” 6r en beskrivning av processen fér Ovzons tagande
i bruk av banpositionen 59,7°E). Ovzon innehar en frekvens-
licens fran den cypriotiska spektrummyndigheten fér ensam-
rétt att anvianda frekvenserna runt 59,7°E i bandet Appendix
30B. Den I6per ut ar 2040, men gar att férlanga. Skalet till att
anvénda den cypriotiska férvaltningen var den strategiska pla-
ceringen och tillgédngligheten pa den cypriotiska tilldelningen.
Efter 6versynen av Appendix 30B pa WRC-07 kunde Ovzon
istdllet anvanda den svenska férvaltningen, dvs. Post- och
telestyrelsen, fér sina 6vriga banpositioner. Post- och tele-
styrelsen utfardar inga sérskilda licenser fér anvandning av
frekvenser i ett svenskregistrerat satellitsystem.

Ovzons banpositioner

GEO (geosynkron bana eller geostationér bana, enligt vad
som beskrivs i avsnitt "Marknadséversikt — Satelliters ban-
positioner (LEO, MEO och GEO)" ligger 36 000 km &ver
ekvatorn. F6r en observator fran jorden ser alla GEO-satelliter
ut att vara fixerade langs en bage 6ver himlen. Andra satellit-
banor &r LEO och MEO (lag respektive medelhég bana 6ver
jorden, enligt vad som beskrivs i avsnitt "Marknadséversikt
— Satelliters banpositioner (LEO, MEO och GEQO)", vilka
stréacker sig i ett hojdspann fran 160 km 6ver jordytan upp till
strax under GEO-banan. De globala satellitnavigeringssyste-
men (GPS, GLONASS m.fl.) anvinder MEO-banan och den
internationella rymdstationen ligger i en LEO-bana.

Ovzons nuvarande tjénsteerbjudande bygger pa GEO-
satelliter pd grund av deras langre livstid och storre tack-
ning, det lagre antalet satelliter och den mindre komplexite-
ten i satellitsystemet, jamfért med LEO- eller MEO-system.
Atmosfarisk bromsverkan, som leder till minskad hastig-
het pa grund av kollisioner med gasmolekyler, och som
en foljd av det, minskad hgjd, &r lagre for ett objekt i GEO
jamfort med LEO, vilket leder till lagre branslekonsumtion
och dérmed en langre livstid. Den normala livslangden for
GEO-satelliter ar runt 15-20 ar, jamfort med cirka 10 ar for
LEO-satelliter.) GEO-banans héga héjd méjliggér global
tédckning, med undantag fér polerna, med hjélp av enbart tre
satelliter?, medan det fér LEO-system krivs minst 50 satel-
liter®) fér global tackning. Satelliterna kommer med nédvén-
dighet dven tacka stora omraden med begréansade kommu-
nikationsbehov och intaktsmaojligheter — omkring 90 procent
av jorden utgérs av vatten, frusen tundra, vildmark och 6ken.
Eftersom en LEO-satellit alltid r&r sig i forhallande till jordens
yta krévs det vidare en mer komplex konfiguration av sddana
satelliter och den tillhérande markinfrastrukturen for att na
global tackning. Markterminalerna maste utrustas med sofis-
tikerade antenner som kan f6lja en satellit i dess bana samt
avancerade 6verlamningsmekanismer som kan halla lanken
uppe da antennen pekar om mellan olika satelliter, alltefter-
som de passerar genom markterminalens synfilt. Ofta be-
hévs flera markantenner for att astadkomma detta. Till f6ljd
av den storre komplexiteten och behovet av en ateranvéand-
ning av frekvenserna &r sannolikheten for stdrningar &ven
stérre i ett LEO-natverk. Fordelarna med ett LEO-néatverk

1) Setill exempel LEO-system som Iridium, O3b och Oneweb pa Gunter's Space page http://space.skyrocket.de/
2) "Extra-Terrestrial Relays — Can Rocket Stations Give Worldwide Radio Coverage?”, Arthur C. Clarke, Wireless World, oktober 1945. Kan l4sas pa http://www.clarkefoundation.org/docs/

ClarkeWirelessWorldArticle.pdf

3) Iridium-natverket bestar av 66 satelliter och det planerade OneWeb-nitverket kommer att besta av 648 satelliter.
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ar att radiovagorna fardas en kortare vag mellan marktermi-
nalerna och satelliterna samt att den minsta elevationsvin-
keln kan goras relativt stor, medan signalerna fran en GEO-
satellit kan blockeras av stora byggnader eller trad.

Ovzons banpositioner &r férdelade runt den geostationéa-
ra banan for att mojliggora global tackning. Bolagets forsta
satellitanmalan ligger i banpositionen 59,7°E, som t4cker in
Mellandstern, Afrika och delar av Europa. Ovzon har ocksa
inlett registreringsférfarande avseende ytterligare tva ban-
positioner med liknande téckning for att kunna utéka kapa-
citeten 6ver de ovanndmnda omradena. Ovzon har ans6kt
om ytterligare tvad banpositioner f6r att tdcka in Nord- och
Sydamerika samt Atlantomradet och slutligen ytterligare en
banposition som tacker Stillahavsomradet inklusive Ost-
asien, Sydostasien och Australien.

Banpositionerna och utformningen av Ovzons satellitn&t-
verk togs fram av Ovzon, och anmaldes till ITU, via de cyprio-
tiska och svenska spektrummyndigheterna. Samtliga regist-
rerade satellitndtverk koordineras internationellt i enlighet
med ITU:s radioreglemente och det ar ITU som skéter regist-
ret 6ver satellitsystemen, se avsnitt "— Lagstiftning och ef-
terlevnad — ITU:s koordineringsprocess fér radiofrekvenser
och banpositioner och tillhérande lagstiftning”. Ovzon har
ett antal frekvenstilldelningar, for vilka den internationella ko-
ordineringsprocessen, i enlighet med ITU:s radioreglemente,
annu inte dr komplett och/eller &nnu inte har tratt i kraft.
Koordineringsarbetet dr en pagaende process och ITU:s ra-
dioreglemente ger utrymme for en fortsatt koordinering efter
att banpositionen har tagits i bruk. For en beskrivning av for-
farandet nar en banposition tas i bruk, se avsnitt "= Regler
och regelefterlevnad — ITU:s koordineringsprocess fér sa-
telliter som anvénder radiofrekvenser i rymden” och for en
beskrivning av processen fér Ovzons tagande i bruk av ban-
positionen 59,7°E, se avsnitt "= Regler och regelefterlevnad
- Ovzons tagande i bruk av banpositionen 59,7°E".

Ovzons egna terminaler

Med sin erfarenhet av och kunskap om utveckling och inte-
gration av sma terminaler har Bolaget varit val rustat fér att
anta utmaningen att utveckla nésta generations terminaler,
som ar vél anpassade for de satelliter som anvénds av Ovzon.

2009 ars prototypterminal

Bild. Fotografiet fran 2010 visar Ovzons kompletta prototyp av en
platt panelterminal (vit) ovanpa en av kundens befintliga terminaler
som bestod av atta packlador (s.k. flight cases).

Kalla: Ovzon.

Prototypterminal (2009)

Den forsta terminalen utvecklades under 2008-2009,
som ett proof of concept for att visa att det visst var moj-
ligt att bygga sma terminaler i det har bandet med en pre-
standa som motsvarade vad som krévdes for att anvénda
dem tillsammans med de satelliter som Ovzon anvénder.
Konstruktionen utgick frdn konceptet att integrera en li-
ten, platt antenn med alla nédvéndiga elektroniska kompo-
nenter. Det resulterade i en fullt funktionell satellitterminal
i storleken 300 mm X300 mm X 80 mm, som monterats
pa en tri-pod fér mekanisk inpekning mot satelliten. Initialt,
under 2009, kunde Ovzon konfirmera prototypens pre-
standa och konstruktion genom labbtester, satellitsimu-
lator, samt matningar av antennen i antennmatstréacka. Ar
2013 anvéndes prototypterminalen for ett skarpt test via
en TV-satellit som speciellt inriktat en antenn fér andama-
let. Den satelliten skulle senare bli den forsta satellit som
anvdndes i Ovzons tjansteerbjudande. Bilden ovan visar

Ovzons T5-terminal

Bild. lllustration av T5-terminalen nir den &r uppackad (vénster) och i hopfllt Iage
(mitten). Den hégra bilden visar hopfillt Iage innan den stoppas i en datorvéska.

Kélla: Ovzon.

48

INBJUDAN ATT FORVARVA AKTIER | OVZON AB (PUBL)



VERKSAMHETSOVERSIKT

COTM-terminal modifierad av Ovzon

Bild: En Ovzon-modifierad COTM terminal som under test demonstrerat multi-Mbps 6ver satellit i rérelse.

Kalla: Ovzon.

prototypterminalen (den vita fyrkanten) ovanpa en ned-
packad dldre kundterminal (de manga svarta ladorna).

T5-terminal (2014)
Ovzons T5-terminal introducerades 2014, da de férsta termi-
nalerna levererades till kunderna. Det tidigare prototypkon-
ceptet hade justerats ndgot och utvecklats ytterligare for att
integrera tri-pod-funktionen i terminalens bas. T5-terminalen
har ett enklare anvéndargranssnitt och inbyggt guidesys-
tem, vilket gér det mojligt dven fér personal/anvandare utan
sérskild utbildning att snabbt stélla in antennen mot satelliten
och automatiskt starta kommunikationen. Terminalen bérs
i en vanlig datorvéska eller ryggséck. Matten &r exakt sam-
ma som for en Inmarsat BGAN Explorer terminal, dvs.
297/399/51 mm, men T5-terminalen har visat sig kunna
sanda upp till 80 ganger hogre datahastighet enligt Bolaget.
T5-terminalen, som sannolikt kommer att bli den stérsta
av Ovzons egna terminaler, kommer att vara féremal fér en
fortsatt utveckling och den fjarde reviderade versionen &r for
narvarande i produktion. Framtida arbete med att utveckla
T5-terminalen kommer att ha fokus pa att ytterligare forenkla
anvéndningen och 6ka prestandan.

COTM:-terminaler och kundernas &ldre/befintliga
terminaler (2014)
Ovzons ledning har mangarig erfarenhet av att utveckla
och anvinda COTM-terminaler ("Communication-on-the-
move-terminaler”). Fram till nyligen har emellertid samtliga
av de COTM-terminaler som anvands i Ovzons tjansteerbju-
dande tillhandahallits av tredjepartstillverkare och har modi-
fierats av Ovzon for att anvandas till Bolagets tjénster.
Utover de terminaler som beskrivs ovan har kunderna
dven haft behov av att anvidnda, och velat fortsétta anvdnda,
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sina redan existerande terminaler med mer standardiserade
storlekar och med paraboldesign. Dessa terminaler har ock-
sa& modifierats fér Ovzons tjansteutbud, s att datahastighe-
ten har mangdubblats.

Framtida terminaler

Ovzon fortsatter att satsa pa att utveckla nya terminaler och
terminalteknologi i syfte att férse anvdandarna med &nnu
mindre terminaler, &nnu béttre prestanda och en férenkling
av anvéndargranssnittet som ytterligare férhéjer anvanda-
rupplevelsen.

Ovzons strategi &r att fortsétta utveckla antennteknik och
andra kérnteknologier internt for att ha full kontroll 6ver den
immateriella dganderatten och férvarva en bred kunskaps-
bas som gor det mgjligt att visa upp ny spetsteknologi fér
kunderna och skapa férutsdttningar for att snabbt ta proto-
typidéer till produktion nar kunderna efterfragar nya I6sning-
ar och funktioner.

Ett exempel pa sadant arbete &r Ovzons utveckling av en
platt antenn som styrs via mjukvara utan mekaniskt rorliga
delar. | det aktuella projektet, som har delfinansierats (under
50 procent) av U.S. Air Force Research Laboratory ("AFRL")
har Ovzon tagit fram en antennkonstruktion som mgjliggor
en fullstandig elektrisk inpekning av antennen. En digital
kontrollenhet har byggts for att hitta satelliten och behalla
pekriktningen vid rérelse. Antennprototypen levererades till
AFRL 2016, medan den immateriella dganderatten till kon-
struktion, programvara och kunskaperna tillhér Ovzon.

Ovzons patentportfolj

Ovzon innehar ett flertal patent som avser Ovzons nuvaran-
de tjansteutbud. | tillagg innehar Ovzon &dven vissa forvarva-
de patent som framst avser tekniska aspekter pa antenner.
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Processen som tillampats for patenten bygger pa att
Ovzon lamnade in en ans6kan om globalt patentskydd, och
dérefter gick vidare med nationella ansékningar med borjan i
USA, féljt av Kanada och EU som andra och tredje ansdkan.
Samma process féljdes for samtliga patent, darfér har de

| tabellen nedan finns en sammanfattning av statusen f6r de
patent som ingér i Ovzons patentportfolj. For varje patent
hanvisas enbart till det amerikanska patentet. Enligt beskriv-
ningen ovan har dock alla patent en europeisk och en kana-
densisk motsvarighet, med undantag fér férvarvade patent,

amerikanska ansokningarna i allménhet beviljats forst.

som betecknas salunda, och som enbart 4r amerikanska.

Patent Titel* Status / Beviljat Omfattning
1. USSN 11/779,228 Systems and Methods for Mobile BEVILJAT/ System f6r kommunikation via
Pat. No. US 8 948 080 B2 Satellite Communications with Small 2032 terminalantenner mindre an 50
Low Cost Terminals centimeter. Tillamplig pa Ovzons
tjanster och inom det frekvensband
som anvénds av Ovzon.
2. USSN 11/623,986 Systems and Methods for BEVILJAT/ Ett system for att hantera interferens
Pat. No. US 7 962 134 B2 Communicating with Satellites via 2029 i en satellit.
Non-Compliant Antennas
3. USSN 11/623,799 Systems and Methods for Satellite BEVILJAT/ Sékerstaller optimal téackning av
Pat. No. US 8 326 217 B2 Communications with Mobile 2029 malterminal.
Terrestrial Terminals
4.USSN 11/623,902 Systems and Methods for Tracking BEVILJAT/ Fortlépande sparning av mobila
Pat. No. US 8 713 324 B2 Mobile Terrestrial Terminals for 2029 terminaler med avbrottsutlosare.
Satellite Communication
5. USSN 11/779,242 Systems and Methods for Mitigating BEVILJAT/ Ett system for att férutse potentiell
Pat. No. US 8 050 628 B2 Radio Relay Link Interference in 2029 blockering av siktlinjen mellan en
Mobile Satellite Communications antenn for roérlig kommunikation.
6. USSN 12/669,265 Horn Antenna System for BEVILJAT/ Ett antennsystem for rorlig
Pat. No. US 8 248 318 B2 Communications On-The-Move 2029 kommunikation.
7.USSN 11/623,877 Systems and Methods for Collecting BEVILJAT/ Metod for fakturering relaterad till den
Pat. No. US 8 078 141 B2 and Processing Satellite 2029 tid de styrbara satellitantennerna och
Communications Network Usage ovriga parametrar kontrollerats.
Information
8. Pat. No. US 8 195 118 B2 Apparatus, System, and Method for BEVILJAT/ Férvarvat patent fran Linear Signal
Integrated Phase Shifting and 2029 LLC.
Amplitude Control of Phased Array
Signals
9. Pat. No. US 8 827 719 B2 Apparatus, System, and Method for BEVILJAT/ Forvarvat patent fran Linear Signal
Integrated Modular Phased Array Tile 2030 LLC.
Configuration
10. Pat. No. US 8 564 499 B2 Apparatus and System for Double BEVILJAT/ Forvarvat patent fran Linear Signal
Gimbal Stabilization Platform 2033 LLC.
11. Pat. No. US 9 461 367 B2 Creating Low Cost Multi-Band and BEVILJAT/ Forvarvat patent fran Linear Signal
Multi-Feed Passive Array Feed 2034 LLC.
Antennas and Low-Noise Block Feeds
12. Pat. No. US 9 112 270 B2 Planar Array Feed for BEVILJAT/ Forvérvat patent fran Brigham Young
Satellite Communications 2032 University.

*) Titlarna ovan skiljer sig i vissa fall fran titlarna p& motsvarande godkénda patent. Titlarna varierar i allménhet mellan de lander dér patenten godkéndes och féréndras ibland

under processen fram till godként patent.

| tillagg till ovanndmnda godkénda patent har Ovzon lamnat in en ans6kan om patent pa en metod som tillater en rérlig an-
viandare (exempelvis luftburen) att véxla mellan 6verlappande tackningsomraden utan att avbrott i kommunikationen uppstar.

Ansokan ar for narvarande under behandling i USA och Kanada.
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Ovzon har en gedigen vetenskaplig grund, manga medar-
betare har erfarenhet av patent och de flesta av de anstéllda
pa Ovzons avdelning for teknik och utveckling i Solna har
avlagt doktorsexamen. Aven Ovzons ledning har stor kom-
petens och erfarenhet av att utveckla nya system inom sa-
tellitkommunikation. Dessa kunskaper har lett till mojligheten
att arbeta tillsammans med nagra av véarldens mest avance-
rade och kvalificerade kunder med den senaste tekniken
inom satellitkommunikation Ovzon deltar kontinuerligt i langt
framskridna forskningsprojekt och samarbetar med bolag,
icke-statliga organisationer och universitet, framst i Europa
och USA, i vissa specifika projekt.

| Sverige bestar teamet bakom teknik/utveckling av féljan-
de medarbetare, anstéllda av Ovzon: Ph.D. Kennet Lejnell
(CTO); Ph.D. Martin Eriksson (Space System Manager);
Ph.D. Sara Bergenius Gavler (Spectrum Manager); Ph.D.
Anders Ellgardt (Antenna System Manager); Ph.D. Maria-
Theresa Rieder (Spectrum & Interference Control Engineer);
Christer Olofsson (Software Manager); Johan Englund
(Ground System Manager). Teamet omfattar dessutom
konsulter pa féljande expertomraden: Senior Mechanical
Engineer; Supply Manager; Project Manager and Signal
Processing; Principal Electrical Engineer och Senior PCB
Design Engineer.

I tillagg har Ovzon ett mindre teknikteam i USA som om-
fattar tidigare specialister pa satellitkommunikation och sa-
kerhetsteknik fran det amerikanska férsvarsdepartementet
med erfarenhet av att arbeta med hdgteknologiska projekt/
applikationer inom centrala delar av slutkundssegmenten.

Ovzons tjanst dr utformad for att uppfylla ett flertal av
kundernas krav som inkluderar; mobilitet, sma terminaler,
hog datahastighet och hdg lanktillgénglighet. Utveckling in-
riktas huvudsakligen pa att férbattra dessa egenskaper och
dérmed kundupplevelsen.

| utvecklingen ingér hela kommunikationskedjan fran jord
till satellit, uppdelad i olika omréden, déribland de som be-
skrivs nedan.

Terminaler

Terminalen &r anvandarens grénssnitt mot tjansten. En satel-
littjanst konkurrerar inte bara mot andra satellittjanster utan
aven mot andra kommunikationsmetoder. Darfor ar det vik-
tigt att bl.a. forstka gora terminalen sa portabel och l4ttan-
vand som mgjligt.

Teamet har framgangsrikt utvecklat en terminal med sam-
ma storlek som terminaler fran det bolag ledningen anser
vara den nédrmaste positionerade konkurrenten, men dér
Ovzons terminal har uppvisat kapacitet att kommunicera
med manga ganger hégre datahastighet. Bolaget fortsétter
dock utvecklingen av nya terminaler som ar &nnu mindre,
lattare, billigare, for att forenkla anvédndandet och erbjuda
COTM.

Antenner

En huvudkomponent i utvecklingen av terminaler ar anten-
nen. Den avgér mycket av terminalens prestanda och egen-
skaper. | ett mobilt perspektiv ar en parabolantenn exempel-
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vis svar att packa pa ett effektivt sétt pa grund av den krokta
ytan och det sé kallade matarhornet som sticker ut vinkelratt
mot ytan. En platt antenn daremot &r latt att packa ner i en
mindre vaska eller ryggséck. Antennens egenskaper avgor
ocksé en stor del av basens struktur och de rorliga delar
som krévs for att stélla in antennen korrekt mot satelliten.

Satellit och ombordprocessor med
marksegmentkonstruktion

Satelliternas konstruktion &r en avgérande faktor for att maj-
liggtra sma markterminaler. Satellitkonstruktion &r darfor ett
huvudomrade inom den forskning och utveckling som ge-
nomfoérs i branschen och har varit ett av de prioriterade om-
radena fér Ovzon. | arbetet ingar en ombordprocessor under
utveckling av Ovzon, vilket &r den avgérande tekniken bakom
helt nya applikationer och terminalkonstruktioner.

System for upptéckt och reducering av interferens

En hel del utvecklingsarbete har dgnats &t tekniker som kan
tillampas for att detektera och reducera interferens, dvs.
storningar i kommunikationslénken. Detta &r viktigt, efter-
som spektrumet &r begrénsat till sin natur och kommer att bli
annu mer utnyttjat i takt med att nya applikationer utvecklas.
Detta har ocksé paverkat systemdesign och val av frekvens-
band.

Ovzon producerar fér narvarande den fjarde generationen
av Bolagets T5-terminal. Terminalen har anvénts i krdvande
miljoer sedan 2014. Ovzon har tagit fram en fullstandig mon-
teringsanvisning som uppdateras kontinuerligt och under-
halls med alla de ritningar och konstruktioner som kravs for
den fortsatta utvecklingen och fortsatta produktionsuppda-
teringar av terminalen. Jamfért med terminaler som bygger
pa reflektorsystem &ar T5-terminalen, med sin antenndesign,
en betydligt mer standardiserad produkt vad galler produk-
tionen. All elektronisk utrustning &r integrerad och ansluten i
en férseglad lada, dar antennen utgdr en del av sjalva ladan.
| och med att det innebar mindre strénga krav pa Bolagets
produktionspartner &r det mgjligt for vanliga elektroniktillver-
kare att ata sig produktionen av den hér terminalen.

Tidigare tillverkade Ovzon T5-terminalerna i Bolagets
egna kontor i Solna. | dag skéts tillverkningen genom
Ovzons férsorg av underleverantérer som finns nara Ovzons
kontor i Solna. Underleverantéren som ansvarar for integra-
tionen av delarna innehar ISO 9001- och ISO 14001-certi-
fieringar, och har kapacitet for att tillverka terminaler i stor-
re kvantiteter &n vad som krévs i nuldget. Denna leverantér
kan ocksa ¢ka kapaciteten med relativt kort varsel om det
skulle behdvas. Underleverantéren hanterar huvuddelen av
montering, integration och tillverkning. Ovzon har behallit
ansvaret for produkthantering, slutlig integration, kalibrering
och tester, samt dven service pa returnerade enheter. Ovzon
har ocksa identifierat och haft kontakt med andra potentiel-
la tredjepartsleverantdrer i Nordeuropa, for att forsékra sig
om att det finns alternativa tillverkningspartner om behovet
skulle uppsta.
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De kundsegment som Ovzon har riktat sig till hittills &r myn-
digheter/férsvar, mediabolag samt NGO:er. Av dessa har
Ovzon initialt haft fokus pa myndighets-/férsvarskunder, del-
vis fér att Ovzon anser att det finns en betydande efterfra-
gan pa Ovzons tjdnsteerbjudande inom det har segmentet.
Det finns ocksa tillhérande budget rérande inkép. Darutéver
uppratthaller Ovzon langvariga och goda affarsrelationer
med viktiga kunder i det har segmentet.

Ovzon erbjuder sina nuvarande tjanster som totallGs-
ningar via en aterférsaljningsmodell, i huvudsak till ett be-
gransat antal leverantorer av satellittjainster och/eller satellit-
operatorer, vilka i sin tur ansvarar for att leverera tjansten till
slutkunderna. Huvuddelen av Ovzons tjanster siljs genom
Intelsat General Corporations, ett dotterbolag till varl-
dens storsta satellitoperatér, det USA-baserade Intelsat
Corporation, registrerat i Luxemburg.

Utover kundsegmentet myndigheter/férsvar inledde
Ovzon under 2017 ett pilotférsék med ett internationellt
nyhetsprogramféretag baserat pa en direktférséljnings-
modell. Tjansten anvands av kunden f6ér nyhetsinsamling i
Mellandstern. Direktforsaljningsmodellen valdes utifran det
faktum att Ovzons system &r forberett for en modell med
betalning per minut (eller per éverférd gigabyte data) och
att detta upplagg vanligtvis féredras av kunder inom TV- och
radiosektorn.

Ovzon forlitar sig pa ett natverk av leverantérer som bedriver
verksamhet framst i Europa och USA f&r leverans av de delar
som kravs for tjansten.

Utover leveranttrer av satellitkapacitet har Ovzon &ven
leveranté6rer for tillverkning och integration av Ovzons T5-
terminaler (se " Tillverkning av terminaler” ovan), kompo-
nenter, tillverkning, logistik, tillhandahallande av hardvara,
teleport- och fiberuppkoppling samt andra leverantérer for
gateway- och nétverksdriftcenter.

Fram till dagen for detta Prospekt har Ovzon inte haft pro-
blem med storningar i leveranserna som negativt paverkat
kunderna. Koncernens behov av leveranser kan uppfyllas
av mer dn en leverantdr, och Ovzon styrelse ar ddrmed av
uppfattningen att Koncernen inte &r beroende av en viss le-
verantor.

ITU:s koordineringsprocess for radiofrekvenser
och banpositioner och tillhérande lagstiftning
En satellittjanst regleras av ett antal nationella och interna-
tionella regulatoriska myndigheter och lagstiftningen kan de-
las in i f6ljande kategorier:
banpositioner i rymden och tillhérande radiospektrum
uppskjutning och drift av satelliter
markinfrastruktur, och
slutanvéndarterminaler och telekommunikationstjénster.
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ITU:s koordineringsprocess for satelliter som
anvénder radiofrekvenser i rymden

ITU &r FN:s sérskilda organ f6r informations- och kommuni-
kationsteknik. ITU:s uppdrag ar att sékerstalla en rationell,
jamlik, effektiv och ekonomisk anvandning av radiofrekvens-
spektrumet fér samtliga radiokommunikationstjanster.

ITU Radiocommunication Sector ("ITU-R") spelar en vik-
tig roll i den globala hanteringen av radiofrekvensspektrumet
och satellitbanor. ITU-R hanterar registreringsprocesserna
for rymdsystem och markstationer. Dess frdmsta uppgift ar
att hantera och publicera data samt att granska ansékning-
ar om satellitsystem som skickas in av administrationer for
inkluderande i de formella koordineringsprocesserna eller
registrering i Master International Frequency Register. ITU-R
publicerar dven radioreglementet, som omfattar den inter-
nationella tabellen for tilldelning av frekvenser, de tekniska
parametrar som radiostationerna ska efterleva, rutiner fér ko-
ordinering samt formell registrering och skydd av tilldelade
frekvenser.

| enlighet med radioreglementet skickar den som vill an-
mala ett satellitsystem en beskrivning av frekvensband, ban-
position och 6vriga tekniska parametrar for satellitsystemet
till ITU via en nationell tillsynsmyndighet. P4 Cypern utgér
det cypriotiska ministeriet for transport, kommunikation och
arbete den nationella tillsynsmyndigheten, och i Sverige ut-
gors den nationella tillsynsmyndigheten av PTS (Post- och
telestyrelsen i Sverige, enligt definition p& annan plats i det-
ta Prospekt). ITU understker satellitsystemet i enlighet med
principen "forst till kvarn” och publicerar det tillsammans
med en lista Gver satellitsystem som eventuellt kan paverkas.
Satellitsystem som vill registrera frekvenser i Appendix 30B
maste tas i bruk inom 8 ar fran det att anmalan skickats in till
ITU genom att placera en satellit med kapacitet for att sénda
och/eller ta emot den angivna frekvensen vid banpositionen.
Séa lange som satelliten stannar kvar i banpositionen behéller
den sin regulatoriska status. Satelliten kan ta i bruk samtliga
eller nagra av de registrerade frekvenserna, och de frekven-
ser som inte tas i bruk inom attadrsgransen tappar sin priori-
tet av ITU. Om satelliten skulle flyttas fran banpositionen ef-
ter att frekvenserna tagits i bruk kan de suspenderas i hogst
tre ar for att darefter aterupptas. Frekvenser som inte ater-
upptagits inom tre ar upphévs av ITU. Satellitoperatéren kan
dock registrera en ny satellit i samma banposition genom att
upprepa forfarandet enligt ovan, utan att for den delen pa-
verka statusen pa det system som redan &r taget i bruk.

Ovzons tagande i bruk av banpositionen 59,7°E

Ovzons férsta banposition, 59,7°E, togs i bruk i mars 2017.
Ovzon har tre satellitanmélningar i Appendix 30B f6r ban-
positionen 59,7°E. Nedre hélften av Ku-bandsdelen av
Ovzons férsta och andra satellitanmélan togs i bruk i mars
2017. OverHorizon (Cyprus) PLC, aktiedgare i Bolaget och
moderbolag i Férra Koncernen (definierad p& annan plats i
detta Prospekt), ingick den 2 mars 2017 ett avtal med SES
Astra S.A. avseende omlokalisering av en satellit till ban-
positionen 59,7°E, mot avgifter uppgaende till sammanlagt
6,0 miljoner USD. Enligt ett tilliggsavtal mellan OverHorizon
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(Cyprus) PLC och SES Astra S.A. inganget den 27 oktober
2017 ska avgifterna betalas av med 100 000 USD per ma-
nad. SES-satelliten som anvéndes fér att ta delar av 59,7°E
i bruk &r planerad att lamna banpositionen i slutet av april
2018. Ovzon har darfor for avsikt att suspendera dessa de-
lar av satellitsystemet tills frekvenserna kan aterupptas med
en annan satellit.

| anslutning till avtalet mellan OverHorizon (Cyprus) PLC
och SES Astra S.A. om omlokaliseringen av en satellit har
OverHorizon (Cyprus) PLC, OverHorizon OHO 1 Ltd. och
OverHorizon LLC, dotterbolag till Bolaget, ingatt ett avtal
enligt vilket OverHorizon LLC ska betala avgifterna fér om-
lokaliseringstjansten i utbyte mot en ratt att utnyttja banposi-
tionen 59,7°E tills dess att OverHorizon (Cyprus) PLC:s be-
talningsforpliktelse i férhallande till SES Astra S.A. upphor
genom att aterstdende del av avgiften betalas.

Nedlénken for 6vre hélften av Ku-bandsdelen av Ovzons
andra satellitanmélan togs i bruk i mars 2018. Dokumenta-
tionen som Ovzon skickade in f6r den andra satellitanmaélan
i samband med att banpositionen togs i bruk har &nnu inte
publicerats av ITU. OverHorizon OHO 1 Ltd., dotterbolag till
Bolaget, ingick den 31 januari 2018 ett avtal med Eutelsat
S.A. avseende omlokalisering av en satellit till banpositionen
59,7°E, mot avgifter uppgaende till sammanlagt 1,6 miljoner
USD. Omlokaliseringen slutférdes i mars 2018 och halften av
avgiften betalades under perioden januari-mars 2018. Malet
ar att betala resterande belopp under perioden april—juni
2018.

Ansvar for regelefterlevnad under Ovzons avtal om
leasing av satellitkapacitet

For sina nuvarande tjanster leasar Ovzon satellitkapacitet
hos befintliga satelliter fran andra satellitoperatérer och de
regulatoriska ramarna fér anvandningen av en satellit anges
i leasingavtalet. Koordineringen av satelliter &r darmed satel-
litoperattrernas ansvar.

Schemat nedan visar Ovzons organisationsstruktur:

VERKSAMHETSOVERSIKT

Nationell lagstiftning for anvandningen av frekvenser
i rymden

Anvandningen av ett ITU-registrerat satellitsystem regle-
ras mellan ITU och den nationella tillsynsmyndigheten ge-
nom radioreglementet. Satellitoperatérernas anvéndning
av frekvenserna ar i sin tur reglerat mellan operatéren och
den nationella tillsynsmyndigheten. Vissa lander utfardar
licenser till satellitoperatérerna fér anvandning av frekvenser
i rymden i enlighet med nationell lagstiftning och licensen &r
ofta férknippad med en avgift.

Darutdver kan vissa lander kréva att satellitoperatérerna
erhaller rattigheter att f& sanda till jordstationer inom landets
territorium, s& kallade landing rights. Det finns inte ndgon ge-
nerellt godtagen juridisk definition avseende landing rights.

Eventuell nationell lagstiftning géllande anvéndningen av
frekvenser i rymden eller sa kallade landing rights &r satelli-
toperatbrens ansvar.

Lagstiftning fér anvdndningen av frekvenser fran
marken

P& nationell niva krévs en licens fér anvédndning av radio-
spektrum fran markstationer och teleportar. Fér Ovzons
nuvarande tjansteerbjudande vilar ansvaret foér eventuella
licenser géllande markinfrastrukturen f6r teleportar pa tele-
portsoperatoren.

Terminaloperatérerna kan behova erhélla ett "typgodkén-
nande”, en uppséttning regulatoriska och tekniska krav, fér
de markterminaler som anvands tillsammans med satellit-
operatdrernas satelliter. Det &r Ovzons ansvar att vid behov
uppfylla kraven i typgodkannandet. Fér Ovzons nuvarande
tjdnster har hubbantennerna typgodkdnnande, medan de
tekniska kraven fér anvéndarterminalerna ar inkluderade i
kapacitetsavtalen for leasad satellitkapacitet.

Beroende pa vem slutanvandaren &r och varifran de be-
driver verksamhet kan det férekomma krav pa att erhalla yt-
terligare certifikat, sdasom CE-markningar.

Ovzons organisationsstruktur

VD

Per Wahlberg
(e{0]0)
Lennart Héllkvist

CFO
Thomas Buhre

CTO
Dr. Kennet Lejnell

OverHorizon LLC

i Gorc cLo
CEO Rolf Olofsson
Pal Ekberg

Kélla: Ovzon.
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Av tabellen nedan framgar antalet anstéllda per region och ar.

Per den 31 december

2017 2016 2015
Anstéllda per region
Sverige 9 6 5
USA 5 5
Totalt antal anstéllda 14 1

Per den 31 december 2017 hade Ovzon 14 heltidsanstéllda varav 9 arbetade pa kontoret i Solna och 5 arbetade pa kontoret
Tampa, Florida, USA. Darutéver hade Bolaget 4 konsulter pa heltid och 5 pa deltid, 7 med placering i Sverige och 2 i USA.




UTVALD HISTORISK FINANSIELL

INFORMATION

Den utvalda historiska finansiella informationen nedan fér
rékenskapsaren 2017 och 2016 har hamtats fran Bolagets
reviderade koncernredovisning fér rakenskapséren 2017 och
2016, som har reviderats av Grant Thornton Sweden AB, i
enlighet med deras revisorsrapport som ingar i avsnittet
"Historisk finansiell information — Revisorsrapport avseen-
de finansiella rapporter éver historisk finansiell information”.
Se &ven "Presentation av finansiell och annan information
— Allmént". Den utvalda historiska finansiella informationen
nedan for rdkenskapsaret 2015 har hamtats fran Bolagets
reviderade sammanslagna finansiella rapporter for raken-
skapséren 2015 och 2016, som har granskats av Grant
Thornton Sweden AB, i enlighet med deras revisorsrapport,
och inférlivats i detta Prospekt genom hanvisning. For vida-
re information se avsnitt "Legala fragor och kompletterande
information — Handlingar som inférlivats genom hénvis-
ning”. Den utvalda historiska finansiella informationen ned-
an for perioden januari-mars 2018 och 2017 har hamtats
fran Bolagets oreviderade delarsrapport for forsta kvartalet
2018, med jamférelsesiffror for perioden januari-mars 2017,
som har granskats av Grant Thornton Sweden AB, i enlighet
med deras revisorsrapport som finns inkluderad i avsnittet
"Historisk finansiell information — Finansiell information for
perioden januari-mars 2018 och 2017 - Revisors rapport
6ver Gversiktlig granskning av finansiell delarsinformation
i sammandrag (delérsrapport) uppréttad i enlighet med
IAS 34 och 9 kap. Arsredovisningslagen (1995-1554)".
Bolagets reviderade koncernredovisning for rakenskaps-
aren 2017 och 2016, sammanslagna finansiella rapporter
for rakenskapsaren 2015 och 2016 samt delarsrapport for
forsta kvartalet 2018 har samtliga upprattats i enlighet med
IFRS, Rédet for finansiell rapporterings rekommendation
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RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler fér koncerner”
och kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Nedan presenterar Bolaget vissa nyckeltal som inte ar i
enlighet med IFRS (alternativa nyckeltal). Dessa nyckeltal
som inte foljer IFRS anvénds av koncernledningen for att
overvaka de underliggande resultaten i Bolagets verksam-
het och drift, och koncernledningen &r av uppfattningen att
dessa matt &r viktiga och till hjalp for att férstd Bolagets re-
sultat fran en period till nasta och for att underlétta jamférel-
ser med liknande foretag. Eftersom inte alla bolag beréknar
dessa och andra alternativa nyckeltal pa samma satt kan det
sétt pa vilket Bolaget har valt att berékna de alternativa nyck-
eltal som presenteras i detta Prospekt innebara att dessa
nyckeltal inte &r jamférbara med liknande méatt som presen-
teras av andra bolag. Nyckeltal som inte féljer IFRS ska dar-
for inte betraktas avskilt fran, eller som en erséttning f6r, den
finansiella information som uppréttas i enlighet med IFRS.

De nyckeltal som anges nedan i "= Utvalda nyckeltal”
har hamtats fran Bolagets regelbundet férda redovisningar
samt redovisnings- och driftssystem. Se "— Definitioner av
nyckeltal" for definitioner och "Presentation av finansiell och
6vrig information — Nyckeltal som inte f6ljer IFRS" f6r defi-
nitioner och forklaringar av vissa termer som anvénds i ta-
bellerna nedan. Féljande information bor lasas tillsammans
med "Operationell och finansiell 6versikt” och Bolagets re-
viderade koncernredovisning for rékenskapsaren 2017 och
2016 samt oreviderade delarsrapport fér perioden januari—
mars 2018,, inklusive noter, som ingar i "Historisk finansiell
information” och reviderade sammanslagna réakenskaper for
rakenskapsaren 2015 och 2016 som &r inférlivade genom
hanvisning, se avsnitt "Legala fragor och kompletterande in-
formation — Handlingar som inférlivats genom hénvisning”.
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Januari-mars Rakenskapsaret
2018 2017 2017 2016 2015
(frén reviderade (fran reviderade (fran reviderade
finansiella finansiella finansiella
MSEK (oreviderat) (oreviderat) rapporter) rapporter) rapporter)
Roérelsens intédkter, m.m.
Nettoomsattning 46,3 49,2 2011 209,2 112,0
Ovriga rérelseintakter 0,1 0,4 1,4 - 0,4
46,4 49,5 202,5 209,2 112,4
Rorelsens kostnader
Ink6pt satellitkapacitet och andra direkta
kostnader -25,3 -28,0 -107,3 -114,7 -76,3
Ovriga externa kostnader -26,2 -15,2 -39,8 -30,9 -16,0
Personalkostnader -51 -6,6 -26,2 -22.9 -15,1
Avskrivning av immateriella och materiella
anlaggningstillgangar -1,4 -1,3 -5,2 -3,5 -2,0
-57,0 -51,1 -178,4 -172,0 -109,4
Rorelseresultat -11,6 -1,5 24,0 37,2 3,0
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intékter 0,6 0,9 3,5 3,5 8,3
Finansiella kostnader -3,9 -49 -19,7 -15,5 -32,2
-3,3 -4/ -16,2 -12,1 -23,8
Resultat efter finansiella poster -14,9 -5,6 7,8 25,2 -20,8
Skatt pa periodens resultat - 1,2 -1,7 0,0 -0,4
PERIODENS RESULTAT -14,9 -4,4 6,1 251 -21,2
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -14,9 -4,4 6,1 25,1 -21,2
Januari-mars Rékenskapsaret
2018 2017 2017 2016 2015
(frén reviderade (frén reviderade (fran reviderade
finansiella finansiella finansiella
MSEK (oreviderat) (oreviderat) rapporter) rapporter) rapporter)
Periodens resultat -14,9 -4,4 6,1 25,1 -21,2
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan omklassificeras
till resultatrdkningen:
— Omrakningsdifferenser -1,9 2,3 8,7 2.1 3,5
Ovrigt totalresultat netto efter skatt -1,9 2,3 8,7 2.1 3,5
Periodens totalresultat -16,8 -2, 14,8 27,2 -17,7
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -16,8 -2.1 14,8 27,2 -17,7
Periodens totalresultat -16,8 -21 14,8 27,2 -17,7
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Per den 31 mars

UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Per den 31 december

2018 2017 2016 2015
(frén reviderade (fran reviderade (fran reviderade
finansiella finansiella finansiella

MSEK (oreviderat) rapporter) rapporter) rapporter)
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgdngar 10,0 11 12,5 7,8
Materiella anlaggningstillgangar 26,6 26,4 25,0 24,6
Finansiella anldggningstillgangar 0,7 0,8 1,0 0,9
Handelsvaror 2,5 - - -
Kortfristiga fordringar 23,0 7,0 6,4 5,8
Likvida medel 221 49)7 24.5 12,3
SUMMA TILLGANGAR 84,8 95,0 69,4 51,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital -131,4 -120,6 -135,3 -162,5
Langfristiga skulder, rantebdrande 72,2 71,29 115,5" 96,2V
Uppskjutna skatteskulder 1,3 1,3 - -
Kortfristiga skulder, réntebdrande 101,4 97,12 43,1? 40,82
Kortfristiga skulder, icke rantebirande 41,3 46,19 46,0% 76,99
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 84,8 95,0 69,4 51,3

1) "Langfristiga skulder, rntebdrande” avser posten "Skulder till ndrstaende féretag” i Koncernens balansrékning som finns inkluderad i Bolagets reviderade koncernredovisning for
rédkenskapsaren 2017 och 2016 respektive reviderade sammanslagna finansiella rapporter for rakenskapsaren 2015 och 2016. For vidare information, se avsnitt "Historisk finansiell
information — Finansiell information f6r rékenskapsaren 2017 och 2016 — Koncernens balansrdkning” samt "Legala fragor och kompletterande information — Handlingar som

inférlivats genom hénvisning”.

2) "Kortfristiga skulder, réntebédrande” &r en summering av ett flertal poster i Koncernens balansrikning som finns inkluderad i Bolagets reviderade koncernredovisning for
rakenskapsaren 2017 och 2016 respektive reviderade sammanslagna finansiella rapporter f6r rakenskapsaren 2015 och 2016 enligt féljande:
Perden 31 december
2017 2016 2015
(fran reviderade (fran reviderade (fran reviderade
MSEK finansiella rapporter)  finansiella rapporter)  finansiella rapporter)
Skulder till kreditinstitut - - 0,3
Ovrig upplaning 33,2 431 40,5
Skulder till narstaende féretag 63,9 0,0 -
Kortfristiga skulder, rantebarande 971 43,1 40,8
For vidare information, se avsnitt "Historisk finansiell information — Finansiell information fér rdkenskapsaren 2017 och 2016 — Koncernens balansrdkning” samt "Legala fragor
och kompletterande information — Handlingar som inférlivats genom hénvisning”.
3) "Kortfristiga skulder, icke réntebarande” &r en summering av ett flertal poster i Koncernens balansrékning som finns inkluderad i Bolagets reviderade koncernredovisning fér
rakenskapsaren 2017 och 2016 respektive reviderade sammanslagna finansiella rapporter fér rdkenskapsaren 2015 och 2016 enligt féljande:
Per den 31 december
2017 2016 2015
(frén reviderade (frén reviderade (frén reviderade
MSEK finansiella rapporter)  finansiella rapporter)  finansiella rapporter)
Leverant6rsskulder 16,4 12,5 43,5
Skulder till moderféretag 17,3 20,8 19,5
Aktuella skatteskulder 0,0 0,0 -
Ovriga skulder 7,3 7,4 7,5
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 5,1 5,3 6,4
Kortfristiga skulder, icke réantebarande 46,1 46,0 76,9
Fér vidare information, se avsnitt "Historisk finansiell information — Finansiell information f6r rékenskapsaren 2017 och 2016 — Koncernens balansrékning” samt "Legala fragor
och kompletterande information — Handlingar som inférlivats genom hénvisning”.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Januari-mars Rakenskapsaret
2018 2017 2017 2016 2015
(frén reviderade (fran reviderade (fran reviderade
finansiella finansiella finansiella
MSEK (oreviderat) (oreviderat) rapporter) rapporter) rapporter)
Kassaflode fran den I6pande verksam-
heten fére forandringar av rorelsekapital -9,3 7,0 28,2 46,5 0,0
Summa foréndring i rérelsekapitalet -18,8 1,6 6,4 -25,3 7,8
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -28,1 8,7 34,6 21,2 7,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,1 -1,6 -6,5 -7.8 -34,3
Kassaflode fran finansierings-
verksamheten - - - -0,3 32,8
PERIODENS KASSAFLODE -28,2 7,0 28,1 13,2 6,3
Likvida medel vid periodens bérjan 49,7 24,5 24,5 12,3 5,8
Kursdifferens i likvida medel 0,6 -0,7 -3,0 -1,0 0,2
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 221 30,8 49,7 24,5 12,3
Januari-mars Rakenskapsaret
2018 2017 2017 2016 2015
(frén reviderade (frén reviderade (fran reviderade
finansiella finansiella finansiella
rapporter om rapporter om rapporter om
inget annat inget annat inget annat
MSEK (oreviderat) (oreviderat) anges) anges) anges)
Nettoomséttning " 46,3 49,2 201,1 209,2 112,0
EBITDA?? -10,2 -0,2 29,2 40,8 5,0
EBITDA-marginal 2® -22,0 % -0,5% 14,5 % 19,5 % 4,4 %
Justerad EBITDA -4.6 0,8 37,7 40,8 5,0
Justerad EBITDA-marginal -10,0 % 1,63 % 18,8 % 19,5 % 4,4 %
Rérelseresultat (EBIT) 24 -11,6 -1,5 24,0 37,2 3,0
Justerat rérelseresultat (justerad EBIT) 22 -6,1 -0,5 32,5 37,2 3,0
Rérelsemarginal 2? -251 % 3,1 % 12,0 % 17,8 % 2,7 %
Justerad EBIT-marginal 23 -13,1 % -1,1% 16,2 % 17,8 % 2,7 %
Soliditet?® Negativ - Negativ Negativ Negativ
Antal anstéllda (periodens utgang) ? 14 11 14 11 9

1) IFRS-baserat matt i Bolagets reviderade koncernredovisning fér rdkenskapséaren 2017 och 2016 och reviderade sammanslagna finansiella rapporter fér rdkenskapséren 2015 och

2016, samt Bolagets oreviderade delarsrapport for forsta kvartalet 2018, som finns inkluderade i detta Prospekt.
Ett icke reviderat matt som inte foljer IFRS och inte ersatter nagot matt inom IFRS. F6r mer information om dessa matt, inklusive definitioner och anledningen till att de anvénds,

2

se "Utvald historisk finansiell information — Definitioner av nyckeltal”.

e

For en avstamning av méatt som inte &r IFRS till narmaste IFRS-matt, se "— Avstdmningstabeller”.
Ett matt i Bolagets reviderade koncernredovisning fér rakenskapsaren 2017 och 2016 och reviderade sammanslagna finansiella rapporter fér rakenskapsaren 2015 och 2016, samt

Bolagets oreviderade delarsrapport for férsta kvartalet 2018, som finns inkluderade i detta Prospekt. Mattet féljer inte IFRS och inte ersétter nagot matt inom IFRS. Fér mer
information om dessa matt, inklusive definitioner och anledningen till att de anvands, se "Utvald historisk finansiell information — Definitioner av nyckeltal".
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EBITDA, EBITDA-marginal och rérelsemarginal

UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Januari-mars Rakenskapsaret
2018 2017 2017 2016 2015
(frén reviderade (frén reviderade (fran reviderade
finansiella finansiella finansiella
rapporter om rapporter om rapporter om
inget annat inget annat inget annat
MSEK (oreviderat) (oreviderat) anges) anges) anges)
Roérelseresultat -11,6 -1,5 24,0 37,2 3,0
Av- och nedskrivning av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 1,4 1,3 5,2 -3,5 -2,0
EBITDA -10,2 -0,2 29,2 40,8 5,0
Nettoomséttning 46,3 49,2 2011 209,2 112,0
EBITDA-marginal -22,0% -0,5% 14,5 % 19,5 % 4,4 %
Rérelsemarginal -251 % 3,1 % 12,0 % 17,8 % 2,7%
Justerad EBITDA och justerad EBITDA-marginal
Januari-mars Rakenskapsaret
2018 2017 2017 2016 2015
(frén reviderade (fran reviderade (frén reviderade
finansiella finansiella finansiella
rapporter om rapporter om rapporter om
inget annat inget annat inget annat
MSEK (oreviderat) (oreviderat) anges) anges) anges)
EBITDA -10,2 -0,2 29,2 40,8 5,0
Kostnader relaterade till Bolagets
bdrsnotering 5,6 1,0 8,5 - -
Justerad EBITDA -4,6 0,8 37,7 40,8 5,0
Nettoomsattning 46,3 49,2 2011 209,2 112,0
Justerad EBITDA-marginal -10,0 % 1,63 % 18,8 % 19,5 % 4,4 %
Justerat rérelseresultat
Januari-mars Rakenskapsaret
2018 2017 2017 2016 2015
(frén reviderade (fran reviderade (frén reviderade
finansiella finansiella finansiella
rapporter om rapporter om rapporter om
inget annat inget annat inget annat
MSEK (oreviderat) (oreviderat) anges) anges) anges)
Roérelseresultat -11,6 -1,56 24,0 37,2 3,0
Kostnader relaterade till Bolagets
bdrsnotering 5,6 1,0 8,5 - -
Justerat rorelseresultat -6,1 -0,5 32,5 37,2 3,0
Nettoomsattning 46,3 49,2 2011 209,2 112,0
Justerad EBIT-marginal -13,1 % -1,1 % 16,2 % 17,8 % 2,7 %
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Soliditet
Per den 31 mars Per den 31 december
2018 2017 2017 2016 2015
(frén reviderade (fran reviderade (frén reviderade
finansiella finansiella finansiella
rapporter om rapporter om rapporter om
inget annat inget annat inget annat
MSEK (oreviderat) (oreviderat) anges) anges) anges)
Summa eget kapital -131,4 - -120,6 -135,3 -162,5
Summa tillgangar 84,8 - 95,0 69,4 51,3
Soliditet Negativ =N Negativ Negativ Negativ

1) Ovzon har inte uppréttat nagon balansrékning per den 31 mars 2017. Koncernens soliditet per detta datum kan dérfér inte beréknas.

Nedan féljer de nyckeltal som inte f6ljer IFRS som férekommer i detta Prospeki.

Matt som inte foljer IFRS

Definition

Motivering fér anvandande av mattet

EBITDA

Resultat fore ranta, skatt och
av- och nedskrivningar.

Ovzon anser att EBITDA ger en forstaelse for hur
rorelseresultaten genereras av verksamheten oavsett
hur den finansieras.

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av intdkterna.

Ovzon anser att EBITDA-marginal dr ett anvandbart
matt tillsammans med intaktstillvaxt fér att folja
vérdeskapande.

Justerad EBITDA

EBITDA exklusive kostnader
relaterade till Bolagets
bdrsnotering.

Ovzon anser att justerad EBITDA ar ett anvandbart
matt for att visa Bolagets resultat som genereras av
den I6pande verksamheten justerat f6r poster av
engangskaraktar.

Justerad EBITDA-marginal

Justerad EBITDA i procent av
intékterna.

Ovzon anser att justerad EBITDA-marginal &r ett
anvandbart matt for att visa Bolagets resultat som
genereras av den I6pande verksamheten justerat for
poster av engdngskaraktar.

Justerat rorelseresultat
(Justerad EBIT)

Rorelseresultat exklusive
kostnader relaterade till Bolagets
borsnotering.

Ovzon anser att justerat rorelseresultat visar
verksamhetens [6nsamhet.

Justerad EBIT-marginal

Justerat rorelseresultat i procent
av intékterna.

Ovzon anser att justerad EBIT-marginal &r ett
anvandbart matt for att visa Bolagets resultat som
genereras av den |I6pande verksamheten justerat fér
poster av engangskaraktar.

Roérelsemarginal

Rérelseresultat i procent av
intékterna.

Ovzon anser att rérelsemarginalen &r ett anvéndbart
matt tillsammans med intaktstillvaxt for att folja
véardeskapande.

Rérelseresultat (EBIT)

Periodens resultat fére finansiella
intdkter, finansiella kostnader och
skatt pa arets resultat.

Ovzon anser att rérelseresultat (EBIT) ger en bild den
vinst som genereras av den |6pande verksamheten.

Soliditet

Totalt eget kapital i relation till
totala tillgangar.

Ovzon anser att detta &r ett anvéandbart matt for att visa
vilken andel av de totala tillgdngarna som finansieras
genom eget kapital och anvinds av Koncernledningen
for att folja Koncernens langsiktiga finansiella stéllning.
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OPERATIONELL OCH FINANSIELL
OVERSIKT

Féljande operationella och finansiella 6versikt bor ldsas tillsammans med Bolagets reviderade koncernredovisning
for rdkenskapsaren 2017 och 2016, Bolagets sammanslagna finansiella rapporter for rékenskapsaren 2015 och
2016 samt Bolagets oreviderade deldrsrapport for férsta kvartalet 2018, samt informationen avseende Ovzons
verksamhet som finns inkluderad pa annan plats i detta Prospekt. Féljande avsnitt innehaller framatblickande
information som aterspeglar Ovzons lednings aktuella syn och innebér inneboende risker och osdkerhetsfaktorer.
Ovzons faktiska resultat kan skilja sig vdsentligt fran de resultat som diskuteras i dessa framatblickande uttalanden
som ett resultat av faktorer som tas upp nedan och pa annan plats i detta Prospekt, i synnerhet i "Riskfaktorer”, Se
"Viktig information till investerare — Forbehall géllande framatblickande uttalanden” pa annan plats i detta Prospekt.

Ovzon tillhandahéller satellitbaserade bredbandstjanster via
anvandarvanliga, kompakta och latta terminaler, som riktar sig
till marknader och kunder i behov av hdg kapacitet i kombina-
tion med mobilitet. Det omfattar bland annat anvéandare som &r
beroende av realtidssensorer och videouppladdningar, anting-
en fran rorliga plattformar som sma fordon, flygplan eller dréna-
re, eller fran personal pa plats som bér terminalerna med sig.

Ovzon erbjuder sina nuvarande tjanster som totallésningar
via en aterforsaljningsmodell, i huvudsak till ett begransat an-
tal leverant6rer av satellittjanster och/eller satellitoperatorer,
vilka i sin tur ansvarar for att leverera tjansten till slutkunder-
na. Natverkstjanster for kundernas nétverk tillhandahalls av
Ovzon, medan teleporttjanster (frimst stora hubbantenner
och radioutrustning, med undantag fér Ovzons egen hubb-
och modemutrustning) leasas av externa underleverantérer.
For narvarande tillverkar Ovzon sina egna terminaler med
hjalp av underleverantorer varav flertalet aterfinns i naromra-
det av Bolagets kontor i Solna.

Per dagen for detta Prospekt har Ovzon Ku-bandsfrekven-
ser i sex banpositioner registrerade av ITU (Internationella
teleunionen, enligt definition p& annan plats i detta Prospekt),
det FN-organ som bland annat ansvarar for tilldelning av
radiofrekvenser och satelliters banpositioner. Ovzon har sitt
huvudkontor i Solna och har ett ytterligare kontor i Tampa,
FL, USA, och i Bethesda i Maryland, USA. Per dagen for
detta Prospekt har Koncernen 14 anstéllda samt fyra hel-
tidskonsulter och fem deltidskonsulter. For rékenskapsaret
2017 uppgick Ovzons intakter till 201,1 miljoner kronor och
rorelseresultat till 24,0 miljoner kronor, vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 12,0 procent. Resultatet paverkades ne-
gativt av engangskostnader i form av bland annat kostnader
relaterade till Erbjudandet och noteringen av Bolagets aktier
uppgaende till cirka 8,5 miljoner kronor och kostnader f6r att
ta i bruk bolagets banposition 59,7°E uppgaende till cirka 8
miljoner kronor. Justerat for kostnader relaterade till Bolagets
bdrsnotering uppgick Bolagets justerade rérelseresultat for
rékenskapsaret 2017 till 32,5 miljoner kronor.

Den Koncern som presenteras under den historiska finan-
siella informationen héri grundades genom omstrukturering av
den tidigare koncernen som bestod av OverHorizon (Cyprus)
PLC Bolagets dotterféretag. For ndrmare upplysningar om
omstruktureringen, se "Legala fragor och kompletterande
information — Omstrukturering av Koncernen — Féréndringar
av den legala strukturen 2016".
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Efterfragan pa satellitkommunikationstjanster
Ovzons befintliga tjansteutbud kombinerar ett antal egenska-
per, inbegripet mobilitet (dvs. sma och l4tta terminaler), héga
datahastigheter och hdg lanktillganglighet. Bolaget anser att
dessa egenskaper matchar kundsegmentets framsta krav och
att efterfrdgan pa sddana satellitkommunikationstjénster ékar.
Efterfragan pa satellitkommunikationstjanster paverkas dock
generellt ocksa av priset. Vidare star den sistndmnda typen
av tjanster, inklusive HTS-tjanster, infér en 6kad konkurrens
bland markbaserade kommunikationslésningar.

Jamfért med manga andra kommunikationsldsningar gyn-
nas satellitkommunikation av sin kapacitet for att tdcka in stora
geografiska omraden — bade land, vatten och luft — utan behov
av att satta upp markbaserad infrastruktur, sdsom ett stort an-
tal torn. En GEO-satellit har kapacitet for att sanda ut signaler
till miljontals anvandare utan att &versvdmma nétverket och pa-
verkas vidare inte av markférhallandena (naturkatastrofer osv.).

Tillgang till satellitkommunikationskapacitet
Ovzon forlitar sig, for sitt befintliga tjainsteerbjudande, pa lea-
sad kapacitet frdn andra satellitoperatérer. Dessa satelliter ar
utformade f6r applikationer som skiljer sig fran Ovzons tjans-
ter. For att Ovzon ska kunna tillhandahalla sina nuvarande
tjanster med hjalp av satelliter konstruerade fér andra app-
likationer méste satelliten uppfylla vissa krav och darmed &r
tillgdngen pa lamplig satellitkommunikationskapacitet bland
annat beroende av féljande faktorer:

satellitens transponderfrekvenser

regulatoriska godkannanden

satellitens férmaga att ta emot och sénda ut signaler 6ver

en viss troskelniva; och

satellitens geografiska tdckningsomrade.

Ovzon erbjuder for narvarande sina tjanster genom fem sa-
telliter som huvudsakligen tacker in delar av Mellan&stern,
Afrika och Europa. Bolaget anser att det finns ytterligare sa-
telliter som uppfyller Bolagets krav som listas ovan. Typiskt
finns det dock inte tillrackligt med kapacitet pa dessa, eller s
ar de relativt lagpresterande, dvs. uppfyller precis Bolagets
minimikrav fér anvéndning, vilket gér tjénsten mindre attrak-
tiv ur ett kundperspektiv, eller sa tdcker de andra geografiska
omraden. Vidare forvéntar sig Bolaget att fler satelliter skjuts
upp under 2019, vilket kommer att utéka den geografiska
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tackningen ytterligare och bidra till en 6kning av den 6vergri-
pande kapaciteten som star till Ovzons férfogande.

Investeringar i produktutveckling

Ovzon investerar fortldpande i produktférbattringar och pro-
duktutveckling. Ovzons arbete inom produktutveckling fér det
nuvarande tjdnsteerbjudandet har fokus péa férbattringar av T5-
terminalen och utvecklingen av en helt ny terminal som ar min-
dre och lattare &n T5-terminalen. Ovzons arbete inom det har
omradet drivs av slutanvdndarnas fortlopande efterfragan pa
forbattrade bérbara terminaler och terminaler pa rérliga platt-
formar som hanterar stora méngder data med hdg hastighet.
Darutéver ar en del av Ovzons kostnader f6r produktutveck-
ling hanférliga till investeringar i en egen satellitteknologi i linje
med Bolagets strategi. Under rékenskapsaret 2017 uppskattar
Ovzon att Bolagets kostnader for produktutveckling uppgick
till 7,6 miljoner kronor, varav cirka 4,7 miljoner kronor var hén-
forligt till utvecklingen av en egen satellitteknik. Under réken-
skapsaret 2016 uppskattar Ovzon att Bolagets kostnader for
produktutveckling uppgick till 3,5 miljoner kronor, varav cirka
0,2 miljoner kronor var hénférligt till utvecklingen av en egen
satellitteknik.

Valutakursfluktuationer

Ovzon genererar ndstan hela sin nettoomséttning och har
merparten av sina utgifter i USD, medan SEK &r Koncernens
redovisningsvaluta. Som en f6ljd kan &ndringar i valutakursen
USD/SEK ha en avsevard och negativ paverkan pa Ovzons
resultatrakning, balansrékning och kassafléden. Darutover har
Ovzon viss exponering mot EUR. Ovzon exponeras framst mot
risker som involverar valutaomrékning vilken uppstar i sam-
band med omrakning av dotterféretagens balansrékningar och
resultatrakningar till kronor. Det finns risk for att fluktuationer i
valutakursen USD/SEK kan ha en vasentlig negativ inverkan
péa Ovzons verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

En kénslighetsanalys har genomférts, som bland annat
visar hur vissa valutakursfluktuationer skulle ha paverkats
Ovzons resultatrakning. Om USD skulle ha stérkts/férsvagats
med i genomsnitt 10 procent mot SEK under rakenskapséaret
2017, allt annat lika, skulle paverkan pa Koncernens resulta-
trakning ha varit +/-2,0 miljoner kronor. Den genomsnittliga
vaxelkursen SEK/USD uppgick till 8,56380 och 8,1068 f6r
perioderna rékenskapsaret 2017 och férsta kvartalet 2018,
faststalld av Sveriges Riksbank.

Kapacitetsutnyttjande och prissattningsmodell

Ovzon erbjuder sina nuvarande tjénster som totall6sningar via
en aterforsaljningsmodell, i huvudsak for ett begrénsat antal
mindre leverantorer av satellittjanster och/eller satellitopera-
torer, vilka i sin tur ansvarar for att leverera tjansten till slut-
kunderna. Huvuddelen av Ovzons tjanster (cirka 95 procent
av Ovzons intdkter for rikenskapsaret 2017) siljs genom
varldens storsta satellitoperator, det USA-baserade Intelsat
Corporation. | enlighet med éaterférsaljningsmodellen leasar
Ovzon kapacitet fran oberoende satellitoperatorer utifran pa
férhand 6verenskomna volymer och till ett fast pris. Volymerna
omforhandlas arligen. | enlighet med aterforséljningsmodellen
tillhandahaller kunden forskottsbetalning for tjansterna ma-
nadsvis, oavsett det faktiska kapacitetsutnyttjandet.
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Utover sin aterforsaljningsmodell har Ovzon ett pagaende
pilotférsék med ett internationellt satellit-TV-bolag baserat pa
en direktforséljiningsmodell. Direktférsaljningsmodellen utgar
fran en modell dér Ovzon tar betalt per minut (eller per éverférd
gigabyte data) och féredras generellt av kunder inom TV- och
radiosektorn eftersom man betalar fr de tjanster man utnyttjar.
Rent generellt ar marginalerna for den hér férséljningsmodellen
hogre jamfort med aterforsaljningsmodell, men innebér ett stor-
re arbete for att 6ka utnyttjandegraden och dérmed intékterna.

Ovzons resultat paverkas darmed av valet av prisséttnings-
modell, dér en 6kad andel av de avtal som ingas i enlighet
med direktforséljningsmetoden gor Ovzons resultat kansliga-
re for férandringar i kapacitetsutnyttjandet.

Efterfraigan pd Ovzons produkter och tjdnster paverkas av
efterfrdgan pa satellitkommunikationstjénster i allménhet och
utbudet av konkurrerande kommunikationstjénster i synner-
het, pa de marknader dar Ovzon bedriver verksamhet, som de
beskrivs i avsnitt "Marknadséversikt”. Efterfragan pa dessa
marknader paverkas i sin tur av pris, utveckling av konkurre-
rande markbundna tjénster, preferenser bland anvéndare, pro-
duktutveckling, allmdnna makroekonomiska trender, kommu-
nikationskostnader samt utvecklingen av distributionsnatverk
och lagar och regler. For vidare information om drivkrafter pa
Ovzons marknader, se "= Marknadséversikt — Marknadens
storlek och drivkrafter — Marknadens framsta drivkrafter”.

Radande marknadstrender innefattar (i) fokus p& hég ka-
pacitet och lag latens for anvéndning av satellitkommunika-
tionstjanster med mer kravande applikationer; (i) fokus péa
okad mobilitet fér mer effektivt resursutnyttjande och anvénd-
ning i svartillgangliga omraden; och (iii) fokus pa tillférlitlighet
fér anvandning med tjanster som kraver konstant uppkopp-
ling. For vidare information om de viktiga trender och faktorer
som paverkar Ovzons resultat, se avsnitt "— Viktiga faktorer
som paverkar Ovzons resultat”.

Bolaget bedémer att Ovzons verksamhet i allt vasentligt
utvecklas i linje med férvantningarna.

Ovzon erhéll under september 2017 bestéliningar som
ytterst kom frdn amerikanska férsvarsdepartamentet avseen-
de satellitkommunikationstjanster uppgaende till cirka 22,85
miljoner USD pa arbasis, vilken férvéntas levereras fran mit-
ten av september 2017 till mitten av september 2018. Ovzon
har sakrat tillrdcklig kapacitet pa existerande satelliter for att
kunna leverera enligt avtalet men behover sékra ytterligare
kapacitet innan Ovzon kan leverera enligt nya order eller ex-
pandera befintliga order. Bolaget har, och planerar att fortsat-
ta, utoka personalstyrkan under 2018 for att kunna verkstalla
Bolagets strategi pa kort och lang sikt samt for att sakerstél-
la efterlevnad av de krav som tillkommer i en noterad miljo.
Bolaget forvantar sig dven att intensifiera interna utvecklings-
projekt i syfte att forbereda sig for att kunna lansera Ovzon-3.

Vasentliga héndelser efter den 31 mars 2018

Vid extra bolagsstdmma som planeras hallas den 9 maj 2018
foreslas Patrik Tigerschiéld, Nicklas Paulson, Magnus René
och Peter Néaslund utses till ordinarie styrelseledaméter i
Bolaget. Inga andra vésentliga héndelser har intraffat efter
den 31 mars 2018.

INBJUDAN ATT FORVARVA AKTIER | OVZON AB (PUBL)



OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

| tabellen nedan anges information om Bolagets resultatrakning for de angivna perioderna:

Januari-mars Rakenskapsaret
2018 2017 2017 2016 2015
(frén reviderade (frén reviderade (fran reviderade
finansiella finansiella finansiella
MSEK (oreviderat) (oreviderat) rapporter) rapporter) rapporter)
Rorelsens intakter, m.m.
Nettoomsattning 46,3 49,2 201,1 209,2 112,0
C")vriga rérelseintakter 0,1 0,4 1,4 - 0,4
46,4 49,5 202,5 209,2 112,4
Rorelsens kostnader
Inkdpt satellitkapacitet och andra direkta
kostnader -25,3 -28,0 -107,3 -114,7 -76,3
Ovriga externa kostnader -26,2 -15,2 -39,8 -30,9 -16,0
Personalkostnader -5/ -6,6 -26,2 -229 -1511
Avskrivning avimmateriella och materiella
anlaggningstillgangar -1,4 -1,3 -5,2 -3,5 -2,0
-57,0 -51,1 -178,4 -172,0 -109,4
Rorelseresultat -11,6 -1,5 24,0 37,2 3,0
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 0,6 0,9 3,5 3,5 8,3
Finansiella kostnader -3,9 -4.9 -19,7 -15,5 -32,2
-3,3 -4 -16,2 -12,1 -23,8
Resultat efter finansiella poster -14,9 -5,6 7,8 25,2 -20,8
Skatt pa periodens resultat - 1,2 -1,7 0,0 -0,4
PERIODENS RESULTAT -14,9 -4,4 6,1 25,1 -21,2
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -14,9 -4.4 6,1 251 -21,2

Perioden januari-mars 2018 jamfort med perioden
januari-mars 2017

Intékter

Koncernens intdkter for perioden januari-mars 2018 upp-
gick till 46,3 miljoner kronor, en minskning med 2,9 miljoner
kronor, eller 5,9 procent, jamfort med 49,2 miljoner kronor fér
perioden januari-mars 2017. Det var framst ett resultat av att
den genomsnittliga véxelkursen fér SEK/USD, faststalld av
Sveriges Riksbank, minskat med 9 procent under perioden
januari—-mars 2018 jamfért med perioden januari—-mars 2017,
fran 8,92 till 8,11.

Rérelseresultat

Koncernens rérelseresultat for perioden januari-mars 2018
uppgick till =11,6 miljoner kronor, en minskning med 10,1
miljoner kronor, eller 673,3 procent, jamfért med -1,5 mil-
joner kronor foér perioden januari-mars 2017. Det var framst
ett resultat av den ldgre genomsnittliga véxelkursen for SEK/
USD, hégre kostnader hanférliga till bérsnotering och flytt
av en satellit till Koncernens banposition 59,7°E. Periodens
resultat har dartill belastats av kostnader hanférliga till forlik-
ning av en tvist.
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Finansiella poster, netto

Koncernens finansiella poster, netto, for perioden januari—
mars 2018 uppgick till =3,3 miljoner kronor, en 6kning med
0,8 miljoner kronor, eller 19,5 procent, jamfort med —4,1 mil-
joner kronor f6r perioden januari-mars 2017. Det var framst
ett resultat av minskade réantekostnader.

Arets resultat

Som ett resultat av de faktorer som diskuteras ovan mins-
kade Koncernens resultat fér aret med 10,6 miljoner kronor,
fran ett resultat pa —4,4 miljoner kronor f6r perioden januari—
mars 2017, till ett resultat pa —14,9 miljoner kronor for perio-
den januari-mars 2018.

Rakenskapsaret 2017 jamfort med rakenskaps-
aret 2016

Intdkter

Koncernens intékter for rakenskapsaret 2017 uppgick till
201,1 miljoner kronor, en minskning med 8,2 miljoner kronor,
eller 3,9 procent, jamfért med 209,2 miljoner kronor f6r réken-
skapsaret 2016. Det var framst ett resultat av farre leveranser
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av terminaler under rdkenskapsaret 2017. Ovzon har salt den
satellitkapacitet det haft tillganglig under perioden ifraga.

Rérelseresultat

Koncernens rérelseresultat fér rdkenskapsaret 2017 upp-
gick till 24,0 miljoner kronor, en minskning med 13,2 miljoner
kronor, eller 35,5 procent, jamfért med 37,2 miljoner kronor
for rakenskapsaret 2016. Det var fradmst ett resultat av kost-
nader hénférliga till Erbjudandet och noteringen av Bolagets
aktier uppgéende till cirka 8,5 miljoner kronor och kostnader
for att ta i bruk Bolagets banposition 59,7°E uppgaende till
cirka 8 miljoner kronor.

Finansiella poster, netto

Koncernens finansiella poster, netto, fér rédkenskapséret 2017
uppgick till —=16,2 miljoner kronor, en minskning med 4,1 mil-
joner kronor, eller 33,9 procent, jamfért med —12,1 miljoner
kronor for rakenskapsaret 2016. Det var frimst ett resultat av
okade réntekostnader till f6ljd av att réntorna balanserats.

Arets resultat

Som ett resultat av de faktorer som diskuteras ovan minskade
Koncernens resultat for aret med 19,0 miljoner kronor, fran
ett resultat pa 25,1 miljoner kronor for rakenskapsaret 2016,
till ett resultat pa 6,1 miljoner kronor f6r rakenskapsaret 2017.

Rakenskapsaret 2016 jamfért med rdkenskaps-
aret 2015

Intékter

Koncernens intdkter for rdkenskapsaret 2016 uppgick till
209,2 miljoner kronor, en 6kning med 96,8 miljoner kronor,
eller 86,1 procent, jamfort med 112,4 miljoner kronor for ra-
kenskapsaret 2015. Det var framst ett resultat av ytterligare
sald satellitkapacitet.

Rérelseresultat

Koncernens rorelseresultat for rakenskapsaret 2016 upp-
gick till 37,2 miljoner kronor, en 6kning med 34,2 miljoner
kronor, eller 1143,0 procent, jamfort med 3,0 miljoner kronor
for rakenskapsaret 2015. Det var framst ett resultat av 6kade
intékter.

Finansiella poster, netto

Koncernens finansiella poster netto for rédkenskapséret
2016 uppgick till =12,1 miljoner kronor, en férbéttring med
11,7 miljoner kronor, eller 49,3 procent, jamfért med -23,8
miljoner kronor for rédkenskapsaret 2015. Det var fradmst ett

resultat av minskade finansiella kostnader, orsakade av valu-
takursfluktuationer.

Arets resultat

Som ett resultat av de faktorer som diskuteras ovan Gkade
Koncernens resultat for aret med 46,4 miljoner kronor, fran ett
resultat pad —21,2 miljoner kronor f&ér rakenskapsaret 2015, till
ett resultat pa 25,1 miljoner kronor for rékenskapséaret 2016.

Oversikt

Under de angivna perioderna har Bolagets framsta likvidi-
tetskéllor varit dess kassafléden fran den I6pande verksam-
heten. Efter Erbjudandet férvantar sig Bolaget att framst for-
lita sig till kassafl6den fran den I6pande verksamheten samt
nettolikviden fran Erbjudandet. Ovzons finansiella strategi
och malséattning &r att lamna hdgsta mojliga avkastning pa
eget kapital utifran en séker och kostnadseffektiv finansiell
hantering. Finansieringsverksamheten skall sékerstélla god
kontroll och h6g kvalitet pa riskhanteringen inom koncernen.
Den styrande principen ar att minimera negativ paverkan pa
resultat och kassaflode fran kortsiktiga rorelser i de finan-
siella marknaderna pa saval dotterbolag som koncernen
som helhet.

Per den 31 mars 2018 hade Koncernen 22,1 miljoner kro-
nor i likvida medel. Ovzon efterstrévar att hantera likviditets-
risk och uppratthalla tillgang till tillrackliga finansiella medel
genom att etablera en likviditetsreserv. Overskottslikviditet
inom koncernen ska i férsta hand anvéndas fér att minska
extern upplaning. Likvida medel dérutéver ska hallas som
banktillgodohavande eller placeras i likvida instrument.

Investeringar
Ovzons investeringar utgérs av investeringar i materiella
och immateriella anldggningstillgdngar. Investeringarna i
materiella anlaggningstillgangar bestar huvudsakligen av
investeringar i pdgéende nyanlaggningar och forskott samt
inventarier, verktyg och installationer och investeringarna
i immateriella anlaggningstillgdngar bestar huvudsakligen
av utvecklingsarbeten och patent. Under de perioder som
granskas har Ovzons investeringar i materiella och immate-
riella anlaggningstillgangar fluktuerat till féljd av Ovzons till-
vaxt och pagaende arbete med utveckling av de komponen-
ter som ingéar i Ovzons tjansteerbjudande.

Tabellen nedan visar information om Ovzons investering-
ar fér de angivna perioderna.

Rakenskapsaret
2017 2016 2015

(frén reviderade (frén reviderade (fran reviderade

finansiella finansiella finansiella

MSEK rapporter) rapporter) rapporter)
Inventarier, verktyg och installationer 1,8 0,5 -
Pagaende nyanlaggningar och férskott - - 24,6
Utvecklingsarbeten 4.7 6,7 9,7
Patent - 0,6 -
Summa investeringar 6,5 7,8 34,3
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Under rékenskapsaret 2017 investerade Ovzon 1,9 miljoner
kronor i materiella anlaggningstillgangar, hanforligt till in-
ventarier, verktyg och installationer. Under rakenskapséren
2017, 2016 och 2015 har Ovzons investeringar i materiella
anlaggningstillgangar framst varit hénférliga till pagaende
nyanldggningar och forskott. Investeringarna i materiella
anlaggningstillgangar for rakenskapsaret 2016 uppgick till
0,5 miljoner kronor.

Investeringar i inventarier, verktyg och installationer av-
ser markutrustning for satellittransmission. Investeringarna i
inventarier, verktyg och installationer har under de perioder
som granskas Gkat. Investeringar i inventarier, verktyg och
installationer fér rakenskapsaret 2017 ¢kade i férhallande
till investeringarna i inventarier, verktyg och installationer for
rakenskapséret 2016, som uppgick till 0,5 miljoner kronor,
jamfért med rakenskapsaret 2015, da inga investeringar i in-
ventarier, verktyg och installationer genomférdes.

Investeringar i pagaende nyanlaggningar och forskott
relaterar till ett avtal inganget av Bolagets dotterbolag,
OverHorizon AB, med Orbital Sciences Corporation om
Ovzons férvérv av en kommunikationssatellit med tillhérande
markutrustning, support och utbildning. Redovisat forskott
avser i sin helhet den férsta betalningen enligt avtalets be-
talningsplan. Investeringarna i pagaende nyanlaggningar
och forskott har under de perioder som granskas varierat
eftersom ytterligare betalning enligt avtalets betalningsplan
ej skett. Investeringar i pdgaende nyanldggningar och for-
skott for rékenskapsaret 2017 var oférédndrade i férhallande
till investeringarna i padgaende nyanléaggningar och férskott
for rakenskapsaret 2016, da inga investeringar i pagaende
nyanldggningar och férskott genomférdes, jamfért med 24,6
miljoner kronor fér rakenskapséret 2015.

Kassafloden

OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Under rékenskapsaret 2017 investerade Ovzon 4,7 miljo-
ner kronor i immateriella anlaggningstillgangar, framst han-
forligt till utvecklingskostnader avseende terminaler. Under
rakenskapsaren 2017, 2016 och 2015 har Ovzons investe-
ringar i immateriella anldggningstillgdngar framst varit han-
forliga till utvecklingsarbeten. Investeringarna i immateriella
anlaggningstillgangar for rédkenskapsaret 2016 uppgick till
7,3 miljoner kronor.

Investeringar i utvecklingsarbeten omfattar design och
teknisk utveckling av satellitutrustning, mer specifikt bred-
bandsterminaler, genom vilka Ovzon avser erbjuda slutanvén-
daren en fullstandig datadverféringstjanst. Investeringarna
i utvecklingsarbeten har under de perioder som granskas
varierat allteftersom verksamheten utvecklats. Investeringar
i utvecklingsarbeten for réakenskapsaret 2017 minskade i
forhallande till investeringarna i utvecklingsarbeten for réken-
skapsaret 2016, som uppgick till 6,7 miljoner kronor, jamfort
med 9,7 miljoner kronor for rakenskapsaret 2015.

Investeringarna i patent omfattar patent registrerade
vid patent och varumarkesmyndigheterna i USA, Kanada
och Europa, inom omradet fér metoder och system for in-
samling samt bearbetning av anviandarinformation inom sa-
tellitkommunikationsnét. Investeringarna i patent har under
de perioder som granskas Okat allteftersom verksamheten
utvecklats. Investeringar i patent for rdkenskapsaret 2017
minskade i férhallande till investeringarna i patent for raken-
skapsaret 2016, som uppgick till 0,6 miljoner kronor, jamfort
med rakenskapsaret 2015, da inga investeringar i patent ge-
nomfdrdes.

Framtida investeringar for utveckling av Ovzons tjénst-
erbjudande avses finansieras av emissionslikviden fran
Erbjudandet och Ovzons kassafléde fran den I6pande verk-
samheten.

| tabellen nedan anges de viktigaste delarna i Koncernens kassafléden fér de angivna perioderna.

Januari-mars Rakenskapsaret
2018 2017 2017 2016 2015

(frén reviderade (frén reviderade (fran reviderade

finansiella finansiella finansiella

MSEK (oreviderat) (oreviderat) rapporter) rapporter) rapporter)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -28,1 8,6 34,3 21,2 7,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,1 -1,6 -6,5 -7,8 -34,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - - -0,3 32,8
Periodens kassaflode -28,2 7,0 28,1 13,2 6,3
Likvida medel vid periodens utgang 22,1 30,8 49,7 24,5 12,3

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Koncernens kassainfléde fran den |6pande verksamheten
minskade med 36,7 miljoner kronor, fran 8,6 miljoner kronor
for perioden januari-mars 2017 till -28,1 miljoner kronor f6r
perioden januari-mars 2018. Minskningen berodde framst
pa ett forsdmrat resultat under perioden och ett minskat ré-
relsekapital.
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Koncernens kassainfléde fran den I6pande verksamheten
o6kade med 13,0 miljoner kronor, fran 21,2 miljoner kronor
for rakenskapsaret 2016 till 34,3 miljoner kronor f6r raken-
skapsaret 2017. Okningen berodde framst pa foérandringar
i rorelsekapitalet.

Koncernens kassainfléde fran den I6pande verksamheten
okade med 13,4 miljoner kronor, fran 7,8 miljoner kronor

65



OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

for rakenskapsaret 2015 till 21,2 miljoner kronor f6r raken-
skapsaret 2016. Okningen berodde framst pa en 6kning av
intakterna.

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Koncernens kassautfléde fran investeringsverksamheten
minskade med 1,5 miljoner kronor, fran —1,6 miljoner kronor
for perioden januari-mars 2017 till =0,1 miljoner kronor for
perioden januari-mars 2018. Minskningen berodde framst
pa minskade investeringar i utvecklingsarbeten.

Koncernens kassautflode fran finansieringsverksam-
heten minskade med 1,3 miljoner kronor, fran =7,8 miljoner
kronor for rakenskapsaret 2016 till —6,5 miljoner kronor f6r
rakenskapsaret 2017. Minskningen berodde framst pa lagre
investeringar i utvecklingsarbeten.

Koncernens kassautflode fran investeringsverksamheten
minskade med 26,5 miljoner kronor, fran —34,3 miljoner kro-
nor for rédkenskapsaret 2015 till —=7,8 miljoner kronor for ra-
kenskapsaret 2016. Minskningen berodde framst pa erlagd
handpenning pa satelliten Ovzon-3 under 2015.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Koncernens kassafléde fran den finansieringsverksamheten
var oforandrat, fran — miljoner kronor for perioden januari—
mars 2017 till — miljoner kronor f6r perioden januari-mars
2018. Detta berodde pa att ingen finansieringsverksamhet
agde rum under nagon av perioderna.

Koncernens kassaflode fran finansieringsverksamheten
okade med 0,3 miljoner kronor, fran —0,3 for rakenskaps-
aret 2016 till — miljoner kronor fér rakenskapsaret 2017.
Okningen berodde framst pa upptagandet av ett mindre lan.

Koncernens kassaflode fran finansieringsverksamheten
minskade med 33,1 miljoner kronor, fran 32,8 miljoner kro-
nor fér rakenskapsaret 2015 till —0,3 miljoner kronor for
rakenskapséret 2016. Minskningen berodde framst pa ett
upptaget lan for satelliten Ovzon-3 under 2015.

Skuldséttning

Utvecklingsfasen av Ovzons verksamhet har finansierats
med olika former av direktlan och krediter som i stor utstrack-
ning forfaller till betalning under de kommande tolv manader-
na. Per den 31 mars 2018 uppgick Ovzons skulder till 214,9
miljoner kronor, varav 150,2 miljoner kronor var hanforligt till
skulder till narstaende foretag, 36,0 miljoner kronor var hén-
forligt till 6vrig upplaning, 17,7 miljoner kronor var hanforligt
till leverantérsskulder och 11,0 miljoner kronor var hanforligt
till Gvriga kortfristiga skulder. Ovzon avser anvdnda emis-
sionslikviden i Erbjudandet till att aterbetala skulder som per
den 31 mars 2018 uppgick till 186,2 miljoner kronor (varav
skulder uppgéende till 150,1 miljoner kronor avses aterbeta-
las i anslutning till Erbjudandet), férdelat pa skulder till nar-
stdende om 150,2 miljoner kronor (varav skulder uppgéende
till 114,1 miljoner kronor avses aterbetalas i anslutning till
Erbjudandet) och &évrig upplaning om 36,0 miljoner kronor,
enligt vad som anges nedan samt i avsnitt "Bakgrund och
motiv samt anvdndning av emissionslikviden" och avsnitt
"Kapitalisering och skuldséttning”. | tabellen nedan illustre-
ras Ovzons skuldsattning per 31 mars 2018.
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MSEK Per den 31 mars 2018

Skulder till nérstaende foretag

Etheron AB 60,5
Equi Performance Sweden AB 11,7
LMK Forward AB 52,8
LMK Ventures AB 12,7
OverHorizon (Cyprus) PLC 12,6
Summa skulder till narstaende féretag 150,2
Ovrig upplaning

Ramab Iggesund AB 36,0
Summa 6vrig upplaning 36,0
Leverantdrsskulder

Leverant6rsskulder 17,7
Summa leverantérsskulder 17,7
Ovriga kortfristiga skulder

Ovriga skulder 5,3
Upplupna intakter och férutbet. kostn. 5,7
Summa 6vriga kortfristiga skulder 11,0
TOTAL SKULDSATTNING 214,9

Skulder till nérstaende féretag utgjordes per den 31 mars
2018 av lan fran Etheron AB uppgaende till 60,5 miljoner
kronor inklusive upplupen ranta, l&n frdn Equi Performance
Sweden AB uppgéende till 11,7 miljoner kronor inklusive
upplupen ranta, lan fran LMK Forward AB uppgéende till
52,8 miljoner kronor inklusive upplupen rénta, 1an fran LMK
Ventures AB uppgaende till 12,7 miljoner kronor inklusive
upplupen ranta samt skulder till OverHorizon (Cyprus) PLC
relaterade till omstruktureringen av Koncernen under 2016
uppgaende till 12,5 miljoner kronor inklusive upplupen rénta
(for vidare information, se avsnitt "Legala frdgor och kom-
pletterande information — Omstrukturering av Koncernen”).
Av dessa forfaller lanen fran LMK Forward AB och LMK
Ventures AB till betalning den 30 november 2018. Lanen
fran Etheron AB och Equi Performance Sweden AB ska
enligt avtal aterbetalas till 50 procent sa snart som mojligt
efter likviddagen i Erbjudandet. Aterstaende belopp (inklu-
sive utestdende upplupen rinta) efter aterbetalningen ska
inte forfalla, vara aterbetalningsbara eller aterbetalas pa na-
got sitt (annat &n genom ovillkorade aktiedgartillskott fran
Etheron AB respektive Equi Performance Sweden AB) for-
ran efter minst tolv manader efter likviddagen i Erbjudandet.
Lanen fran Etheron AB och Equi Performance AB I6per med
en rénta pa 9,5 procent, lanet frin LMK Forward AB I&per
med en rinta p& 20,0 procent och lanet frdn LMK Ventures
AB |6per med en rénta pé 12 procent. Fér vidare information
om lan fran narstadende, se avsnitt "Legala fragor och kom-
pletterande information — Nérstaendetransaktioner” samt
"Bakgrund och motiv — Anvdndning av emissionslikviden”.
Ovrig upplaning avser framst en skuld fran Ramab Igge-
sund AB som per den 31 mars 2018 uppgick till 36,0 miljoner
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kronor inklusive upplupen rénta. Skulden avser ett lan som
har varit féremal for tvist, vilken involverade dven lantagaren,
OverHorizon OHO 1 Ltd. (dotterbolag till Bolaget), avseende
tidpunkten f6r betalning. Tvisten ar forlikt genom avtal ingang-
et den 8 mars 2018. Lanet &r séledes forfallet till betalning,
men verkstallighet far enligt avtal inte begéras forran den
31 maj 2018. Lanet I6per med en rénta pa 12 procent.

Ovriga kortfristiga skulder utgjordes per den 31 mars
2018 av 6vriga skulder uppgéende till 5,3 miljoner kronor
och upplupna kostnader och forutbetalda intakter uppgéen-
de till 5,7 miljoner kronor.

F6r mer information om skuldséttning, se avsnitt "Historisk
finansiell information - Finansiell information f6r réken-
skapsédren 2017 och 2016 — Not 23 (Upplaning)” och avsnitt
"Historisk finansiell information — Finansiell information for
rédkenskapséren 2017 och 2016 — Not 27 (Kompletterande
upplysningar finansiella tillgangar och skulder)”.

Uttalande angaende rorelsekapital

Ovzon bed6mer att Koncernen inte har tillrackligt rérelse-
kapital for att fullgéra sina nuvarande forpliktelser under de
kommande tolv manaderna. | Prospektet definieras rérel-
sekapital som Ovzons mdjlighet att fa tillgang till kontanter
och andra tillgéngliga likvida medel for att fullgéra sina for-
pliktelser nér de forfaller till betalning. Bristen pa kapital for
de kommande tolv manaderna bedéms uppga till cirka 60
miljoner kronor. Rorelsekapitalet bedoms bli otillrackligt den
30 november 2018.

Ovzons bedémning baseras pd summan av de betal-
ningsataganden, inklusive upplupen ranta, som per dagen
for detta Prospekt forfaller under de kommande tolv mana-
derna jamfért med Ovzons nuvarande likviditetssituation
(per den 31 mars 2018 uppgick Koncernens likvida medel
till 22,1 miljoner kronor) och uppskattade kassafléden under
samma period, under antagande om att Ovzon fortsatter be-
driva verksamhet enligt nuvarande affarsplan.

Av Ovzons betalningsataganden forfaller skulder som per
den 31 mars 2018 uppgick till totalt 130,2 miljoner kronor
under de kommande tolv manaderna. Exklusive rérelseskul-
der, dvs. leverantérsskulder och &vriga kortfristiga skulder,
som betalas av |6pande under aret forfaller skulder som per
den 31 mars 2018 uppgick till 101,5 miljoner kronor under
de kommande tolv manaderna. Dessa skulder omfattar:

en skuld till Ramab Iggesund AB som per den 31 mars

2018 uppgick till 36,0 miljoner kronor inklusive upplupen

ranta och ar forfallen till betalning men inte far begéras

verkstalld férrdn den 31 maj 2018

lan fran LMK Forward AB och LMK Ventures AB som per

den 31 mars 2018 uppgick till sammanlagt 65,5 miljoner

kronor inklusive upplupen réanta och forfaller till betalning

den 30 november 2018,

leverantorsskulder som per den 31 mars 2018 uppgick

till 17,7 miljoner kronor och forfaller till betalning under de

kommande tolv manaderna; samt

ovriga kortfristiga skulder som per den 31 mars 2018

uppgick till 11,0 miljoner kronor och forfaller till betalning

under de kommande tolv manaderna.
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For att tacka finansieringsbehovet har Bolaget beslutat att
emittera nya aktier som ett led i Erbjudandet, vilket férvén-
tas tillféra en emissionslikvid om cirka 189 miljoner kronor till
Ovzon fére transaktionskostnader (cirka 238 miljoner kronor
under forutsattning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till
fullo). Ankarinvesterarna (Bure Equity AB och Investment
AB Oresund) har atagit sig att forvirva aktier motsvarande
cirka 43 procent av aktierna i Erbjudandet (cirka 38 procent
under forutsattning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till
fullo).

Ovzon beddmer att emissionslikviden fran Erbjudandet
skulle ge tillréackligt rérelsekapital for att sékra finansieringen
av dess verksamhet under minst tolv manader.

Om det féreslagna Erbjudandet, trots Ankarinvesterarnas
ataganden, inte fullféljs avser Ovzon hantera bristen pa ro-
relsekapital genom att férs6ka omférhandla sina |&n och
andra forpliktelser med sina kreditgivare. Ovzons férmaga
att framgangsrikt omférhandla redan befintliga lan, beror pa
ett flertal faktorer, bland annat den allménna situationen pa
finansmarknaderna, Ovzons kreditvardighet och Ovzons for-
maga att 6ka sin skuldsattning. Om det skulle visa sig oméj-
ligt for Ovzon att omférhandla sina befintliga lan och andra
forpliktelser kan Ovzon bli tvunget att omstrukturera eller
avyttra delar av eller hela sin verksamhet. Aven om sadana
atgarder vidtas, kan Bolaget komma att sakna férmaga att
hantera bristen pa rorelsekapital. Detta skulle potentiellt sett
kunna utgéra en risk for utvecklingen av och den fortsatta
verksamheten i Bolaget och komma att ha en vasentligt ne-
gativ inverkan pa Ovzons verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

Arrangemang utanfor balansrakningen

och eventualforpliktelser

Bolaget har inga andra arrangemang utanfor balansrékning-
en eller eventualférpliktelser &n de stéllda sékerheter, ratts-
liga arenden och &vriga eventualforpliktelser som anges i
"Historisk finansiell information — Finansiell information for
rdkenskapséaren 2017 och 2016 — Not 25 (Stéllda sékerhe-
ter och eventualférpliktelser)” och beskrivs i "Kapitalisering
och skuldséttning — Eventualférpliktelser”, "Kapitalisering
och skuldséttning — Stéllda sédkerheter” samt "Legala fragor
och kompletterande information — Radgivare”.

For information om materiella anlaggningstillgangar, se
"Historisk finansiell information — Finansiell information for
rdkenskapséaren 2017 och 2016 — Not 16 (Inventarier, verk-
tyg och installationer)".

Se "Historisk finansiell information — Finansiell information
f6r rdkenskapsaren rékenskapsaren 2017 och 2016 — Not 1
(Allmén information)” och "= Not 2 (Sammanfattning av vik-
tiga redovisnings- och vérderingsprinciper)” fér en beskriv-
ning av Ovzons redovisningsprinciper och uppskattningar
vid uppréttandet av de finansiella rapporterna.
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Tabellerna nedan redovisar Bolagets kapitalisering och
nettoskuldsé&ttning per den 31 mars 2018:

pa faktisk basis atergivande redovisade belopp i Bolagets

koncernbalansrékning; och

pa justerad basis for att aterspegla:

a. en potentiell 6kning av Bolagets aktiekapital om
269 997 kronor genom nyemission av 2 699 971
aktier med anledning av Erbjudandet som styrelsen
avser besluta om den 17 maj 2018 genom utnytt-
jande av bemyndigande (motsvarande en 6kning av
Bolagets aktiekapital om 339 639 kronor genom ny-
emission av 3 396 399 aktier, under f6érutséttning att
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo); och

b. utnyttjande av emissionslikviden frdn Erbjudandet om
170,7 miljoner kronor (motsvarande 219,4 miljoner kro-
nor under antagande om att Overtilldelningsoptionen
utnyttjas till fullo), efter transaktionskostnader, till
aterbetalning av vissa skulder relaterade till finansie-
ringen av utvecklingen av Ovzons nuvarande tjanst-
eutbud med totalt cirka 150,1 miljoner kronor (for vi-
dare information om Ovzons skuldséttning, se avsnitt
"Operationell och finansiell 6versikt — Likviditet och
kapitalresurser — Skuldsé&ttning”) fordelat pa féljande:
i) en skuld till Ramab Iggesund AB uppgéende till

36,0 miljoner kronor;

ii) lan fran Etheron AB uppgaende till 60,5 miljoner
kronor, varav 30,3 miljonor avses aterbetalas sa
snart som méjligt efter likviddagen fér Erbjudandet
och ingar i justeringen (fér vidare information, se
avsnitt "Legala fragor och kompletterande informa-
tion — Nérstaendetransaktioner”);

iii) 1an fran Equi Performance Sweden AB uppgéaende
till 11,7 miljoner kronor, varav 5,9 miljoner kronor av-
ses aterbetalas sa snart som mdgjligt efter likvidda-
gen fér Erbjudandet och ingér i justeringen (fér vida-
re information, se avsnitt "Legala fragor och komplet-
terande information — Nérstdendetransaktioner”);

iv) lan fran LMK Forward AB uppgéende till 52,8 mil-
joner kronor;

v) lan fran LMK Ventures AB uppgaende till 12,7 miljo-
ner kronor; samt

vi) skulder till OverHorizon (Cyprus) PLC uppgéende
till 12,5 miljoner kronor.

For information om Bolagets aktiekapital och antalet utgiv-
na aktier liksom férandringar i samband med Erbjudandet
(inklusive den ovanndmnda nyemissionen), se "Aktier och
aktiekapital”. Informationen som presenteras nedan bér 13-
sas tillsammans med avsnittet "Operationell och finansiell
Oversikt” och Bolagets konsoliderade finansiella rappor-
ter med tillhérande noter som finns inkluderade i avsnittet
"Historisk finansiell information”.

Per den 31 mars 2018 uppgick Ovzons eget kapital till -131,4
miljoner kronor. De kortfristiga skulderna uppgick till 130,2
miljoner kronor och de langfristiga skulderna uppgick till 84,7
miljoner kronor. Det negativa egna kapitalet beror pa en lang
utvecklingsfas av Ovzons tekniska I6sningar och nuvarande
satellittjdnst, sdkrandet av positioner i banpositionen och
frekvenslicenser, samt sdkrandet av ett antal patent. Tabellen
nedan visar Ovzons kapitalstruktur per den 31 mars 2018.

Per den 31 mars 2018

Redovisat Justeringar Justerat

MSEK (oreviderat)
Kortfristiga skulder:

Mot garanti eller borgen - - -

Mot sékerhet - - -

Utan garanti/borgen eller sékerhet 130,2 -101,5 28,7

Summa kortfristiga skulder 130,2 -101,5 28,7
Langfristiga skulder:

Mot garanti eller borgen - - -

Mot sékerhet - - -

Utan garanti/borgen eller sékerhet 84,7 -48,6 36,1

Summa langfristiga skulder 84,7 -48,6 36,1
Total skuldséttning 214,9 -150,1 64,8
Eget kapital:

Aktiekapital 0,5 0,3 0,8

Ovrigt tillskjutet kapital 59,5 170,4 230,0

Reserver 12,3 - 12,3

Ansamlade forluster -203,8 - -203,8
Totalt eget kapital -131,4 170,7 39,3
Total kapitalisering 83,5 20,6 1041
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Utvecklingsfasen har finansierats med olika former av direkt-
l&n och krediter som i stor utstréckning forfaller till betalning
under de kommande tolv manaderna. Per den 31 mars 2018
uppgick Ovzons likviditet till 22,1 miljoner kronor. Aven om
Ovzons nuvarande verksamhet skulle generera ett positivt

KAPITALISERING OCH SKULDSATTNING

kassaflode récker inte nuvarande likviditet och kassafléde
for att erlagga betalning pa lanen i tid. Tabellen nedan visar
Ovzons nettoskuldsattning per den 31 mars 2018 innan pa-
verkan fran det féreslagna Erbjudandet samt efter det fore-
slagna Erbjudandet.

Per den 31 mars 2018

Redovisat Justeringar Justerat
MSEK (oreviderat)
Nettoskuldsattning:
A. Kassa 221 20,6 42,7
B. Andra likvida medel (kortfristig inlaning) - - -
C. Latt realiserbara vardepapper - - -
D. Summa likvida medel (A+B+C) 22,1 20,6 42,7
E. Kortfristiga finansiella fordringar - - -
F. Kortfristiga bankskulder - - -
G. Kortfristig del av langfristiga skulder - - -
H. Andra kortfristiga skulder” 101,5 -101,5 -
|. Summa kortfristiga finansiella skulder (F+G+H) 101,5 -101,5 -
J. Netto kortfristig finansiell skuldsattning (I-E-D) 79,4 -1221 -42,7
K. Langfristiga banklan - - -
L. Emitterade obligationer - - -
M. Andra langfristiga l1an? 84,7 -48,6 36,1
N. Langfristig finansiell skuldséattning (K+L+M) 84,7 -48,6 36,1
O. Finansiell nettoskuldsattning (J+N) 164,1 -170,7 -6,6

1) Avser kortfristiga skulder exklusive icke rantebdrande leverantérsskulder och 6vriga kortfristiga skulder, omfattande en skuld till Ramab Iggesund AB som per den 31 mars 2018
uppgick till 36,0 miljoner kronor, ett lan fran LMK Forward AB som per den 31 mars 2018 uppgick till 52,8 miljoner kronor samt ett lan fran LMK Ventures AB som per den 31 mars

2018 uppgick till 12,7 miljoner kronor.

2) Avser |an fran Etheron AB som per den 31 mars 2018 uppgick till 60,5 miljoner kronor, varav 30,3 miljoner kronor avses aterbetalas i anslutning till Erbjudandet och ingar
i justeringen, lan fran Equi Performance Sweden AB som per den 31 mars 2018 uppgick till 11,7 miljoner kronor, varav 5,9 miljoner kronor avses aterbetalas i anslutning till
Erbjudandet och ingér i justeringen, samt skulder till OverHorizon (Cyprus) PLC som per den 31 mars 2018 uppgick till 12,5 och i sin helhet avses aterbetalas i anslutning

till Erbjudandet samt ingar i justeringen.

Informationen om Ovzons kapitalisering och skuldsétt-
ning pa justerad basis utgér framatriktad information som
till sin natur dr avsedd att beskriva en hypotetisk situation
och ldmnas enbart i illustrativt syfte. Framatriktad informa-
tion utgor inte nagon garanti avseende framtida resultat el-
ler utveckling och verkligt utfall kan komma att vdsentligen
avvika fran vad som direkt eller indirekt uttrycks i framatrik-
tad information till f6ljd av ett antal faktorer, bland annat
de som beskrivs under "Viktig information till investerare —
Framatriktade uttalanden” och i "Riskfaktorer”.

Bolaget har inte nadgon anledning att tro att det har
skett ndgon vésentlig fordndring av Bolagets faktiska kapi-
talisering sedan den 31 mars 2018 utéver vad som anges
ovan. For information om den senaste tidens utveckling, se
"Operationell och finansiell 6versikt — Den senaste utveck-
lingen och aktuella trender”.
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Per den 31 mars 2018 hade Ovzon eventualforpliktelser
avseende en ansvarsférbindelse hénforlig till ett avtal teck-
nat med Carnegie Investment Bank AB (publ) om finansiell
radgivning i samband med Erbjudandet och upptagandet till
handel av Bolagets aktier p4 Nasdaq First North Premier.
| enlighet med avtalet ska Carnegie erhalla ett arvode om
5 procent berédknat pa transaktionens varde med en minimi-
ersattning pa 25 miljoner kronor om transaktionen genom-
fors. Ovzon kommer att betala 15,9 miljoner kronor av mini-
miarvodet och Bolagets moderbolag, OverHorizon (Cyprus)
PLC, kommer att betala resterande 9,1 miljoner kronor, ba-
serat pa relationen mellan antalet nyemitterade aktier som
erbjuds av Bolaget och antalet befintliga aktier som erbjuds
av OverHorizon (Cyprus) PLC inom ramen fér Erbjudandet.

Per den 31 mars 2018 hade Ovzon stéllda sakerheter upp-
gaende till 0,8 miljoner kronor avseende spéarrade bank-
medel.

69



STYRELSE, KONCERNLEDNING
OCH REVISORER

Av tabellen nedan framgar viss information om ledaméterna i Bolagets styrelse per dagen for detta Prospekt. Per dagen fér
detta Prospekt bestar Bolagets styrelse av tre ordinarie styrelseledaméter, utan suppleanter, valda av &rsstdamman 2018 f6r
tiden intill slutet av arsstdmman 2019:

Oberoende i férhallande

till Bolaget och Oberoende i férhallande
Namn Invald Befattning koncernledningen till Bolagets huvudégare
Lennart Hallkvist 2007 Ordférande Nej Ja
Kennet Lejnell 2007 Styrelseledamot Nej Ja
Per Wahlberg 2007 Styrelseledamot Nej Ja

1) Avser aret fér inval i styrelsen i moderbolaget till Férra Koncernen, OverHorizon (Cyprus) PLC.

Vid extra bolagsstdamma som planeras héllas omkring den 9 maj 2018 foreslas Patrik Tigerschiold, Nicklas Paulson, Magnus
René och Peter Naslund utses till ordinarie styrelseledaméter for tiden intill slutet av arsstdmman 2019. | samband med detta
foreslas Per Wahlberg uttrdda ur styrelsen. Per dagen for det planerade upptagandet till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq
First North Premier &ar avsikten darfor att styrelsen ska bestd av sex ordinarie styrelseledaméter, utan suppleanter, enligt
foljande:

Oberoende i forhallande

till Bolaget och Oberoende i forhallande
Namn Invald Befattning koncernledningen till Bolagets huvudéagare
Lennart Hallkvist 2007 Ordférande Nej Ja
Kennet Lejnell 2007" Styrelseledamot Nej Ja
Patrik Tigerschisld 2018 Styrelseledamot Ja Nej
Nicklas Paulson 2018 Styrelseledamot Ja Nej
Magnus René 2018 Styrelseledamot Ja Ja
Peter Naslund 2018 Styrelseledamot Ja Ja
1) Avser aret fér inval i styrelsen i moderbolaget till Férra Koncernen, OverHorizon (Cyprus) PLC.
LENNART HALLKVIST (fodd 1951)
Position: Styrelsens ordférande (sedan 2007).
Nationalitet: Svensk.
Utbildning: Magisterexamen fran Chalmers tekniska hégskola.
Nuvarande uppdrag: COO foér Bolaget och VD fér OverHorizon AB.
Tidigare uppdrag/erfarenhet: VD fér NSAB och olika ledningspositioner inom dotterbolag till Ericsson.

Lennart Hallkvist &ger inga aktier i Bolaget men dger per dagen for detta Prospekt 1,1 procent av aktierna i Bolagets moderbolag
OverHorizon (Cyprus) PLC.

KENNET LEJNELL (fédd 1968)

Position: Styrelseledamot (sedan 2007).

Nationalitet: Svensk.

Utbildning: Fil.dr. i teoretisk fysik, Stockholms universitet och Princeton University.
Nuvarande uppdrag: CTO for Bolaget och styrelseledamot fér Equi Performance Sweden AB.

Tidigare uppdrag/erfarenhet: CTO och CSO fér Swe-Dish Satellite Systems.

Kennet Lejnell 4ger inga aktier i Bolaget men &ger per dagen for detta Prospekt 2,6 procent av aktierna i Bolagets moderbolag
OverHorizon (Cyprus) PLC.
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STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISORER

PER WAHLBERG (fédd 1966)

Position: Styrelseledamot (sedan 2007).
Nationalitet: Svensk.
Utbildning: Idéhistoria, Umed universitet, radiolénktekniker, Flygvapnets markteletekniska skola, och

Teleteknisk linje pa gymnasiet.

Nuvarande uppdrag: VD fér bolaget vice VD och styrelseledamot fér OverHorizon AB samt grundare och
styrelseledamot for Etheron AB.

Tidigare uppdrag/erfarenhet: Satellitoperatér TeleX och projektledare vid Svenska rymdaktiebolaget, medgrundare till
SweDish Satellite Systems.

Per Wahlberg dger inga aktier i Bolaget men &ger per dagen for detta Prospekt 8,8 procent av aktierna i Bolagets moderbolag
OverHorizon (Cyprus) PLC.

PATRIK TIGERSCHIOLD (f6dd 1964)

Position: Styrelseledamot (sedan 2018).

Nationalitet: Svensk.

Utbildning: Kandidatexamen i féretagsekonomi, Stockholms universitet.

Nuvarande uppdrag: Ordférande i styrelsen for Bure Equity AB, Mycronic AB, Cavotec SA, Aktiemarknadsbolagens

férening och Féreningen for god sed pa vardepappersmarknaden. Vice ordférande i styrelse for
Riddarhuset. Styrelseledamot i Bure Financial Services AB, Sjélvregleringen i Sverige Services
AB, Anna Kirtap AB, Idevall & Partners Fonder AB, Idevall & Partners Holding AB och National-
musei Véanner.

Tidigare uppdrag/erfarenhet: Styrelseledamot i Stockholms Universitet, SU Inkubator, SU Holding och Mercuri International
Group.

Patrik Tigerschicld &ger inga aktier i Bolaget.

NICKLAS PAULSON (fédd 1970)

Position: Styrelseledamot (sedan 2018).

Nationalitet: Svensk.

Utbildning: Civilekonom, Stockholms universitet.

Nuvarande uppdrag: Verkstillande direktor fér Investment AB Oresund. Styrelseledamot i Bilia AB och Bulten AB.
Tidigare uppdrag/erfarenhet: Investment Banking pa Carnegie Investment AB (publ) och Alfred Berg ABN AMRO.

Nicklas Paulson &ger inga aktier i Bolaget.

MAGNUS RENE (fodd 1962)

Position: Styrelseledamot (sedan 2018).

Nationalitet: Svensk.

Utbildning: Civilingenjor Elektroteknik, Chalmers Tekniska Hogskola.
Nuvarande uppdrag: Styrelseledamot Integrum AB.

Tidigare uppdrag/erfarenhet: VD Arcam AB 2001-2018. VD och affarsomradeschef Hogia Teknik 1999-2000. VP Customer
Service Mycronic 1990-1999.

Magnus René &ger inga aktier i Bolaget.

PETER NASLUND (fsdd 1962)

Position: Styrelseledamot (sedan 2018).

Nationalitet: Svensk.

Utbildning: Doktor i juridik, Lunds universitet.

Nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i Peter Naslund Advokat AB, Naslund Productions AB, Géta Kanal Rock AB
och Jurt AB.

Tidigare uppdrag/erfarenhet: Ordférande i styrelsen f6r Hedera Group AB (publ), Ladza Fastigheter AB, Picoterm AB och
Originalbagarn AB (publ). Styrelseledamot i Ekerd Arena AB.

Peter N&slund dger inga aktier i Bolaget men dger per dagen for detta Prospekt 0,5 procent av aktierna i Bolagets moderbolag
OverHorizon (Cyprus) PLC.
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STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISORER

Av tabellen nedan framgar viss information om personerna i Ovzons koncernledning per dagen fér detta Prospekt:

Ingér i koncern-

Namn Anstélld sedan ledningen sedan Befattning

Per Wahlberg 2006 2006 Verkstallande direktor

Lennart Hallkvist 2006 2006 COO

Thomas Buhre 2010" 2010" CFO

Kennet Lejnell 2007 2007 CTO

Jim Gerow 2008 2008 Koncernchef fér OverHorizon LLC

Pal Ekberg 2007 2007 Verkstallande direktor for OverHorizon LLC
Rolf Olofsson 20062 20062 CLO

1

Avser datum fér Thomas Buhres engagemang som CFO under ett konsultavtal som Bolaget har ingétt. Fér mer information, se avsnittet "Bolagsstyrning — Erséttning och
anstéllningsvillkor = VD och koncernledning”.

Avser datum for Rolf Olofssons engagemang som CLO under ett konsultavtal som Bolaget har ingétt. Fér mer information, se avsnittet "Bolagsstyrning — Erséttning och
anstéllningsvillkor = VD och koncernledning”.

2

PER WAHLBERG (fédd 1966)

Position: VD.

Se mera under " Styrelse”.

LENNART HALLKVIST (fédd 1951)

Position: COO.

Se mera under " Styrelse”.

THOMAS BUHRE (foédd 1955)

Position: CFO.

Nationalitet: Svensk.

Utbildning: Masterexamen, internationell foretagsekonomi, Lunds universitet.
Nuvarande uppdrag: Grundare och &gare till Vice Versa AB.

Tidigare uppdrag/erfarenhet: CFO pa Teracom AB.

Thomas Buhre &ger inga aktier i Bolaget.

KENNET LEJNELL (fodd 1968)

Position: CTO.

Se mera under "- Styrelse”.

JIM GEROW (fédd 1961)

Position: Koncernchef fér OverHorizon LLC.
Nationalitet: Amerikansk.

Utbildning: BS i elektroteknik, University of Connecticut.
Nuvarande uppdrag: -

Tidigare uppdrag/erfarenhet: VD f6ér Swe-Dish Satellite Systems LLC, Government Program Manager, MBITR, MBMMR vid
USSOCOM, Department of the Army (DOA), Government (GS-13) p4 USSOCEUR, Medic,
informatér pA USMC/Navy Special Warfare (NSW), USMC Special Operations Training Group
(SOTG) och faltsjukvardare vid SEAL.

Jim Gerow &ger inga aktier i Bolaget men dger per dagen fér detta Prospekt 1,2 procent av aktierna i Bolagets moderbolag
OverHorizon (Cyprus) PLC.
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PAL EKBERG (f6dd 1972)

STYRELSE, KONCERNLEDNING OCH REVISORER

Position: VD fér OverHorizon LLC
Nationalitet: Svensk.
Utbildning: Statskunskap och ekonomi, Lunds universitet.

Nuvarande uppdrag: VD fér OverHorizon LLC

Tidigare uppdrag:

(Lojtnant) i svenska Flygvapnet.

Vice forséljningschef fér Swe-Dish Satellite Systems, konsult pa Exportradet och reservofficer

Pal Ekberg &ger inga aktier i Bolaget men dger per dagen for detta Prospekt 2,7 procent av aktierna i Bolagets moderbolag

OverHorizon (Cyprus) PLC.

ROLF OLOFSSON (fédd 1947)

Position: CLO.
Nationalitet: Svensk.
Utbildning:

Nuvarande uppdrag:

Jur.kand., Juridiska fakulteten vid Uppsala universitet.
Managing Partner, Space Law Advisors LLC, grundare fér Powder Dog LLC och grundare av och

radgivare till styrelsen i Youth For Understanding Sverige.

Tidigare uppdrag/erfarenhet:

Partner och Global Head of Telecom, Satellite and Media Practice Group, (bosatt i Washington

DC, Bryssel och Stockholm) p4 White & Case LLP, Partner p& Mannheimer Swartling
Advokatbyra AB (bosatt i Stockholm och New York).

Rolf Olofsson &ger inga aktier i Bolaget.

Adressen till Bolagets styrelse och koncernledning &r Box
6069, 171 06 Solna.

Det foreligger inga identifierade intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan forpliktelserna for sty-
relseledaméterna och koncernledningen gentemot Bolaget
och deras privata intressen och/eller andra férpliktelser (vis-
sa styrelseledaméter och personer i koncernledningen har
dock ekonomiska intressen i Bolaget till f6ljd av deras aktie-
innehav i OverHorizon (Cyprus) PLC och fordringar).

Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledaméter
och/eller koncernledningen.

Inga medlemmar i styrelsen eller koncernledningen har,
under de senaste fem aren, domts for bedragligt beteende
eller varit féremal f6r anklagelser eller sanktioner fran i lag el-
ler férordning bemyndigade myndigheter och ingen medlem
i styrelsen eller koncernledningen har férbjudits av en dom-
stol att ingd som medlem av ett bolags férvaltnings-, led-
nings- eller kontrollorgan, eller fran att inga i styrelsen eller
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ledningen, eller annars fran att skéta ett bolags verksamhet
under de senaste fem aren. Ingen av medlemmarna i styrel-
sen eller koncernledningen har heller, under de senaste fem
aren, varit inblandad i ndgon konkurs, konkursf&rvaltning el-
ler likvidation i egenskap av styrelseledamot, styrelsesupp-
leant eller som medlemmar av ett sddant bolags ledning.

Bolagets revisorer Grant Thornton Sweden AB valdes for-
sta gangen 2016. Vid arsstamman 2018 omvaldes Grant
Thornton Sweden AB till revisor intill slutet av arsstamman
2019, med Carl-Johan Regell som huvudansvarig revisor.

Carl-Johan Regell (fodd 1963) &r auktoriserad revisor
och medlem i Féreningen Auktoriserade Revisorer ("FAR").
Vid sidan om Bolaget &r Carl-Johan Regell huvudansvarig
revisor for bland annat Net Jobs Group AB, YA-Holding AB
och Anicura AB.

Besoksadress till Grant Thornton Sweden AB &r Svea-
vdagen 20, 111 57 Stockholm.
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BOLAGSSTYRNING

Ovzon &r ett svenskt publikt aktiebolag som styrs av bo-
lagsstdamman, styrelsen, VD och 6vriga medlemmar i led-
ningen. Bolagsstyrningen i Bolaget grundar sig pa& svensk
lag, huvudsakligen aktiebolagslagen (2005:551) och
arsredovisningslagen (1995:1554). Som ett bolag no-
terat pa Nasdaq First North Premier maste Bolaget f6lja
Nasdaq First North Nordics regelverk samt uttalanden fran
Aktiemarknadsndamnden gillande god marknadspraxis pa
den svenska virdepappersmarknaden. Bolag noterade pa
First North Premier maste per dagen for detta Prospekt inte
félja Svensk kod fér bolagsstyrning ("Koden”). Ovzon avser
darfor inte folja Koden initialt. Genom en regeléndring kom-
mer Ovzon dock behdva folja Koden senast fran och med
den 1 juli 2019.

Enligt aktiebolagslagen &r bolagsstdmman Bolagets hogsta
beslutande organ, vid vilken aktiedgarna utévar sin rostrétt.

Arsstamman méste héllas inom sex manader efter det
foregadende ridkenskapsarets utgang for att bland annat ta
upp lagstadgade redovisningar och rapporter, disposition av
resultatet samt bevilja ansvarsfrihet for styrelsen. Enligt bo-
lagsordningen sker kallelse till bolagsstamma genom annon-
sering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillganglig pa Bolagets webbplats. Att kallelse har skett
ska annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelsen till &rsstdm-
man ska utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor
fore stamman.

Extra bolagsstammor halls nar styrelsen anser det lamp-
ligt eller nér antingen revisorn eller aktiedgare som repre-
senterar minst 10 procent av samtliga emitterade aktier
skriftligen begér en sadan extra bolagsstdmma av specifika
skal. Kallelse till en extra bolagsstdamma ska ske pa samma
satt som kallelse till &rsstdmman, enligt ovan. Enligt aktiebo-
lagslagen maste en kallelse till en extra bolagsstamma ga
ut tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére datumet
for den extra bolagsstdmman, och senast fyra veckor fére
datumet fér den extra bolagsstamman om den extra bolags-
stdmman ska fatta beslut om en féreslagen &ndring av bo-
lagsordningen. Till vriga extra bolagsstammor ska kallelsen
ga ut tidigast sex veckor och senast tre veckor fére datumet
for stamman.

Enligt aktiebolagslagen far en bolagsstamma inte fatta ett
beslut som ar dgnat att ge en otillborlig fordel at en aktiea-
gare eller nagon annan till nackdel fér bolaget eller nadgon
annan aktieédgare.

Rétt att delta i bolagsstdamma

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstdmma maste vara
inford i aktieboken som férs av Euroclear Sweden AB
("Euroclear Sweden”) pa den dag som infaller fem var-
dagar fore stdmman och dven anmaila sitt deltagande till
Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman.
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Aktiedgare far narvara vid bolagsstimman personligen
eller genom fullmakt bemyndigat ombud och far atféljas av
hogst tva bitraden. Det &r i regel mojligt for en aktiedgare att
anmadla sig till bolagsstamman pa flera olika sétt, vilka anges
i kallelsen till stamman.

En aktiedgare &r berattigad att rosta for samtliga aktier
som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Initiativ fran aktiedgare

Aktiedgare som 6nskar framféra ett drende fér behandling av
bolagsstdamman méste skicka en skriftlig begédran harom till
styrelsen. Begéran ska normalt vara styrelsen tillhanda se-
nast sju veckor fére bolagsstamman.

Valberedningens syfte &r att lamna férslag betréffande ord-
féranden pa bolagsstdmmor, kandidater till styrelseledamo-
ter, inklusive ordféranden, arvoden och &vrig erséttning till
varje styrelseledamot samt erséttning for utskottsarbete, val
av och ersiéttning till externa revisorer.

Vid den arsstamma som holls den 25 april 2018 besluta-
des att valberedningen fram till &rsstimman 2019 ska besta
av representanter for de tre storsta aktiedgarna eller aktiea-
gargrupperna (hér ingar direktregistrerade och forvaltarre-
gistrerade aktiedgare) i termer av rostrétt som &r registrerade
i Euroclear Swedens aktiebok per den 31 augusti 2018 samt
styrelsens ordférande. Till ordférande i valberedningen ska ut-
ses den ledamot som foretrader den stérsta aktiedgaren. Om
det sker en férandring i Bolagets dgarstruktur efter den 31 au-
gusti 2018 men fore det datum som infaller tre manader fére
arsstdamman 2019, och om en aktiedgare som efter denna for-
andring har blivit en av de tre storsta aktiedgarna i termer av
rostratt och ar registrerad i Bolagets aktiebok, framfér en be-
garan till styrelsens ordférande om att delta i valberedningen,
ska aktiedgaren ha rétt, enligt valberedningens gottfinnande,
antingen att utse ytterligare en medlem av valberedningen el-
ler att utse en medlem som blivit utsedd av aktiedgaren som,
efter forandringen av agarstrukturen, inte langre &r en av de
tre storsta aktiedgarna i termer av réster. Om en represen-
tant avgar ur valberedningen innan valberedningens arbete &r
avslutat och valberedningen anser det nédvéandigt att ersatta
honom eller henne, ska en sadan ersattningsmedlem repre-
sentera samma aktiedgare eller, om aktiedgaren inte langre
ar en av de tre storsta aktiedgarna, den storsta aktiedgaren
i turordningen. Andringar i valberedningens sammansittning
ska offentliggtras sa snart de uppkommer.

Sammanséttningen av valberedningen fér arsstdamman
ska kungoéras senast sex manader fére stdmman. Ingen
erséttning utgar till valberedningens ledamoter. Valbered-
ningen har ratt att begéra ersattning fran Bolaget f6r rimli-
ga kostnader som &r nédvandiga for att valberedningen ska
kunna slutféra sitt uppdrag. Valberedningens mandatperiod
varar till dess att en ny valberedning tillkénnages.
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Enligt aktiebolagslagen &r styrelsen ansvarig for Bolagets or-
ganisation samt férvaltningen av Bolagets verksamhet, vilket
innebér att styrelsen ar ansvarig for att bland annat faststalla
mal och strategier, sékerstalla rutiner och system for utvar-
dering av faststéllda mal, fortlépande utvéardera Bolagets re-
sultat och finansiella stéllning samt utvérdera den operativa
ledningen. Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen be-
std av minst tre ordinarie ledamoter och hogst tio ordinarie
ledaméter, varav samtliga véljs vid en arsstdmma for tiden
intill slutet av nasta arsstimma. Styrelseordféranden har ett
sarskilt ansvar for ledningen av styrelsens arbete samt for att
tillse att styrelsens arbete ar vélorganiserat och genomférs
pa ett effektivt satt.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som faststalls ar-
ligen och revideras vid behov. Arbetsordningen reglerar bland
annat styrelsepraxis, styrelsens funktioner och férdelningen
av arbete mellan styrelseledaméterna och VD. | samband
med det konstituerande styrelsemotet faststéller styrelsen
aven instruktionen fér VD, inklusive finansiell rapportering.

Per dagen for detta Prospekt bestar Bolagets styrelse
av tre ordinarie styrelseledaméter, utan suppleanter, som &r
valda av arsstamman 2018 for tiden intill slutet av arsstam-
man 2019. Férutsatt att vissa foreslagna férandringar av
styrelsens sammansattning genomférs kommer styrelsen
vid det planerade upptagandet till handel av Bolagets aktier
pa Nasdaq First North Premier besta av sex ordinarie leda-
moter, utan suppleanter, valda vid arsstimman som holls
25 april 2018 respektive extra bolagsstdmma som planeras
hallas den 9 maj 2018. For en presentation av Bolagets sty-
relse, se "Styrelse, koncernledning och revisorer”.

VD &r underordnad styrelsen och ansvarar framst fér den
I6pande forvaltningen och driften av Bolagets verksamhet.
Arbetsférdelningen mellan styrelsen och VD framgar av
Bolagets arbetsordning f6r styrelsen samt VD-instruktionen.
VD har ockséa ansvaret for att férbereda rapporter och sam-
manstélla information till styrelsemétena samt fér att presen-
tera sddant underlag pa styrelsemétena.

Enligt VD-instruktionen ansvarar VD for den finansiella
rapporteringen i Bolaget och maste saledes sakerstélla att
styrelsen far fullgod information sa att styrelsen ska kunna
utvardera Bolagets finansiella stéllning. VD ska fortlépande
halla styrelsen informerad om Bolagets verksamhet, verk-

Erséttning

BOLAGSSTYRNING

samhetsresultat och finansiella stéllning, samt om eventuella
ovriga villkor eller omstandigheter som inte kan anses vara
av ovasentlig betydelse for Bolagets aktiedgare.

Styrelsen
De ersattningsbelopp som beviljas till styrelsen, inklusive
ordféranden, faststélls genom beslut pa arsstamman. Pa
Bolagets arsstamma den 25 april 2018 beslutades att ing-
en ersattning ska utga till styrelsens ledamoter. Pa extra bo-
lagsstdmma som planeras héllas den 9 maj 2018 foreslas
beslutas att arvode till styrelseledamot som inte &r anstélld
av Bolaget ska utgd med 125 000 kronor och att arvode till
styrelsens ordférande ska utgd med 250 000 kronor.
Styrelsens ledaméter har inte rétt till nagra férmaner efter
att deras uppdrag som styrelseledaméter har upphért.
Ingen ersattning utgick till styrelsens ledamé&ter under
2017.

VD och koncernledning

Styrelsen beslutar om erséttningspolicyn fér VD och kon-
cernledningen. Policyn ar i enlighet med riktlinjerna for er-
sattning till VD och koncernledningen, sdsom de har antagits
av bolagsstamman. Individuell ersattning till VD godkénns av
styrelsen, medan individuell ersattning till 6vriga medlemmar
i koncernledningen beslutas av VD med godkénnande fran
styrelsens ordférande.

Anstallningsavtalet fér VD har en 6msesidig uppsag-
ningstid om 6 manader. Av koncernledningens 6vriga med-
lemmar har en medlem 6msesidig uppségningstid om 6 ma-
nader, en medlem 6msesidig uppsédgningstid om 3 manader
och tvd medlemmar 6msesidig uppségningstid om 90 da-
gar. VD har ratt till ett avgadngsvederlag uppgaende till 36
manadsloner som betalas efter uppségningstidens slut om
anstallningsavtalet avslutas av Bolaget. Ytterligare en med-
lem av koncernledningen har rétt till avgangsvederlag upp-
géende till 36 manadsloner, en medlem har ratt till avgangs-
vederlag uppgéende till 18 manadsléner och en medlem har
ratt till avgangsvederlag uppgaende till 6 manadsléner.

Bolaget har ingatt ett konsultavtal enligt vilket Thomas
Buhre har utsetts till CFO tillsvidare. Avtalet har en 6mse-
sidig uppségningstid om tre manader. Vidare har Bolaget
ingatt ett konsultavtal enligt vilket Rolf Olofsson har utsetts
till CLO tillsvidare.

Av foljande tabell framgar de ersattningar som har utgatt till medlemmarna i koncernledningen under rakenskapsaret 2017

(belopp i kronor):

Lon och 6vriga Avgangs-
Namn ersattningar Pension™® vederlag Summa
Per Wahlberg, VD 1 554 336 483 657 - 2 037993
Ovriga medlemmar av koncernledningen (6 personer) 12806 974 1058 289 - 13 865 263
Total 14 361 310 1541 946 - 15903 256

1) Perden 31 december 2017 hade Bolagets utestadende pensionsskulder inklusive |6neskatt uppgaende till totalt 4,8 miljoner kronor.
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BOLAGSSTYRNING

Bolagets lagstadgade revisor utses vid arsstamman.
Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och réken-
skaper, tillimpade redovisningsprinciper samt styrelsens
och VD:s forvaltning. Efter varje rakenskapsar ska revisorn
lamna en revisionsberéttelse till aktiedgarna vid arsstam-
man.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha lagst en
och hégst tva revisorer och hégst tva revisorssuppleanter.
For information om Bolagets revisorer, se "Styrelse, kon-
cernledning och revisorer”.

Under rakenskapsaret 2017 uppgick den totala ersatt-
ningen till Bolagets revisor till 2,3 miljoner kronor.

Bolaget har upprattat en policy i syfte att informera anstéllda
och andra berérda inom Bolaget om tillampliga regler och
foreskrifter for Bolagets informationsgivning och de sérskil-
da krav som géller for personer aktiva inom ett noterat bolag,
till exempel nér det géller insiderinformation. | det samman-
hanget har Bolaget etablerat rutiner fér att hantera spridning

av information som &nnu inte har offentliggjorts (en sé kallad

insiderférteckning).




AGARFORHALLANDEN

Nedanstaende tabell innehaller information om de direkta och indirekta agarférhallandena i Ovzon fére Erbjudandet och direkt

efter slutférandet av Erbjudandet.

Innehav fore

Innehav efter
Erbjudandet (om
Overtilldelningsoptionen

Innehav efter
Erbjudandet (om
Overtilldelningsoptionen

Erbjudandet inte utnyttjas) utnyttjas fullt ut)?
Aktieagare Antal Procent Antal Procent Antal Procent
OverHorizon (Cyprus) PLC? 5000 000 100 3057 114 40 3057114 36
Summa 5 000 000 100 3057114 40 3057 114 36
Nya aktiedgare® - - 4 642 857 60 5339 285 64
Summa 5 000 000 100 7 699 971 100 8 396 399 100

1) Det maximala antalet aktier som far siljas under Overtilldelningsoptionen &r 696 428.

2
3

Verksamhetsadress: 3 Roupel Street, Nicosia, Cypern.

Avser personer som erhaller aktier som ett resultat av tilldelningen i Erbjudandet, inklusive Ankarinvesterarna Bure Equity AB och Investment AB Oresund (cirka 12 procent vardera

av det totala antalet utestaende aktier i Bolaget efter Erbjudandets genomfsrande, under forutsattning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo) (se "Legala fragor

och kompletterande information — Ataganden fran Ankarinvesterarna”).

Efter Erbjudandet kommer OverHorizon (Cyprus) PLC
(Bolagets huvudigare) att vara verklig dgare till samman-
lagt cirka 40 procent av Bolagets aktier, under forutsétt-
ning att Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas och cirka
36 procent under férutsattning att Overtilldelningsoptionen
utnyttjas fullt ut. OverHorizon (Cyprus) PLC kommer féljakt-
ligen att utéva ett betydande inflytande 6ver Bolaget efter
Erbjudandet. Som ett noterat bolag kommer Bolaget att
vara féremal for ett omfattande ramverk av lagar och regler
avsedda att, bland annat, férhindra missbruk av en majori-
tetsaktiedgare. Dessa lagar och regler omfattar, men &r inte
begrénsade till, bestimmelser som skyddar minoritetsaktie-
agare i aktiebolagslagen samt Nasdaq First North Nordics
regelverk.
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Efter Erbjudandets fullféljande kommer, savitt styrelsen kan-
ner till, ingen av Bolagets aktiedgare vara part i nagot aktie-
dgaravtal eller nadgon liknande &verenskommelse relaterad
till Bolagets aktier. Darutéver kénner styrelsen inte till nagra
avtal eller liknande 6verenskommelser som kan leda till en
férandring av kontrollen &ver Bolaget.

Se "Legala fragor och kompletterande information — Avtal
om placering av aktier".
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AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Nedan féljer en sammanfattning av viss information rérande Bolagets aktier och vissa villkor for bolags-
ordningen, samt svensk lag som géller per dagen for detta Prospekt. Denna sammanfattning innehaller
vasentligen all information angdende aktierna. Sammanfattningen gér emellertid inte ansprak pa att vara
fullsténdig, och &r till alla delar villkorad av bolagsordningen och tillamplig svensk lag.

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte un-
derstiga 500 000 kronor och inte Gverstiga 2 000 000 kro-
nor, och antalet aktier far inte understiga 5 000 000 och inte
Overstiga 20 000 000. Per dagen for detta Prospekt upp-
gick Bolagets aktiekapital till 500 000 kronor férdelat pa
totalt 5 000 000 aktier. Aktierna &r denominerade i kronor
och varje aktie har ett kvotvarde om 0,1 kronor. Aktierna i
Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga
utgivna aktier &r fullt betalda och fritt 6verlatbara.

Foére Erbjudandet fanns det ingen publik marknad for
Bolagets aktier. Bolagets aktier har tagits upp till handel
pa Nasdaq First North Premier under symbolen "OVZON."
Handeln i Bolagets aktier beréknas pabdrjas omkring den
18 maj 2018. Aktierna som omfattas av Erbjudandet &r inte
foremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt, inl6-
senrétt eller I6sningsskyldighet. Inget offentligt uppkdpser-
bjudande har lamnats avseende de erbjudna aktierna under
innevarande eller féregadende rakenskapsar.

Bolagets styrelse har for avsikt att, med stéd av bemyndi-
gande fran arsstdmma som holls den 25 april 2018, besluta
om de slutgiltiga villkoren f6r nyemissionen, som f6rvéantas
tillfora Bolaget cirka 189 miljoner kronor foére emissions-
kostnader (cirka 238 miljoner kronor under férutsittning att
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo). Antalet nyemitte-
rade aktier i Erbjudandet kommer att uppga till 2 699 971,
vilket innebar en 6kning av antalet aktier i Bolaget fran
5000 000 till 7699 971 aktier, motsvarande en 6kning om
cirka 54 procent. Det uppkommer séledes en utspadning om
2 699 971 nya aktier, motsvarande cirka 35 procent av det
totala antalet aktier efter Erbjudandet. Nyemissionen forvén-
tas registreras hos Bolagsverket omkring den 18 maj 2018.

Bolaget har endast ett aktieslag. Aktierna som omfattas av
Erbjudandet &r av samma slag. Rattigheter férenade med
aktier som emitterats av Bolaget, inklusive de som féljer av
bolagsordningen, far endast &ndras i enlighet med de férfa-
randen som anges i aktiebolagslagen.

Rostratt

Samtliga aktier i Bolaget beréttigar innehavaren till en rést
pa bolagsstamma och varje aktiedgare har rétt att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.
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Ratt till utdelning och behallning vid likvidation
Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgdngar och eventuella &verskott i hdndelse av
likvidation. Bolagets aktier som &r féremal fér Erbjudandet
kommer i alla avseenden att betraktas som likstéllda med
varandra samt med alla befintliga aktier, och ge innehavarna
ratt att delta i utbetalningen av utdelning fér férsta gangen
per det utbetalningsdatum som infaller ndrmast efter note-
ringen av aktierna.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdamma.
Samtliga aktiedgare som é&r registrerade aktiedgare i den
av Euroclear Sweden férda aktieboken péa av bolagsstam-
man beslutad avstdmningsdag ar berattigade till utdel-
ning. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom
Euroclear Sweden som ett kontant belopp per aktie, men
betalning kan &ven ske i annat &n kontanter (sakutdelning).
Om en aktiedgare inte kan nds genom Euroclear Sweden,
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdel-
ningsbeloppet och sadan fordran &r féremal for en preskrip-
tionstid om tio ar. Vid preskription tillfaller utdelningsbelop-
pet Bolaget.

Det finns inga inskrénkningar i ratten till utdelning for
aktiedgare med hemvist utanfér Sverige. Aktiedgare som
saknar skatterattslig hemvist i Sverige &r normalt féremal for
svensk kallskatt. Se aven "Skattefragor i Sverige”.

Foretradesratt till teckning av nya aktier

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler genom en kontant- eller kvittningsemission har
aktiedgarna foretraddesratt att teckna sig for sddana varde-
papper i forhallande till det antal aktier som innehades fére
emissionen. Det finns inga bestdmmelser i Bolagets bolags-
ordning som begransar méjligheten att emittera nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler med en avvikelse fran
befintliga aktiedgares foretradesratt i enlighet med aktie-
bolagslagen.

Bolagets aktier &r registrerade hos, och aktieregistret for-
valtas av, det datoriserade aktieregister som administreras
av Euroclear Sweden (Box 191, 101 23 Stockholm). Inga
aktiebrev har, eller kommer att, utfardas for Bolagets aktier.
ISIN-koden f6r Bolagets aktier &r SE0010948711.
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AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Av féljande tabell framgar férandringarna i Bolagets aktiekapital under aren fore detta Prospekt, samt férandringar som kom-
mer att ske i samband med noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier:

Forandring av Forandring av Totalt Totalt
Ar Transaktion antal aktier aktiekapitalet aktiekapital antal aktier
2016 - - - 500 000 SEK 5000
1/1 2017 - 500 000 SEK 5000
1/1 2018 - 500 000 SEK 5000
7/2 2018 Aktiesplit 4 995 000 - 500 000 SEK 5 000 000
2018 Nyemission av aktier som en
del av Erbjudandet?? 2 699 971 269 997 SEK 769 997 SEK 7 699 971

1) Se"- Vissa férandringar av aktiekapitalstrukturen i samband med Erbjudandet”.
Se "~ Nyemission av aktier i samband med Erbjudandet”.

er

Berikningen av antalet nya aktier i Erbjudandet &r baserad pé att Erbjudandet fulltecknas. Styrelsen kommer, med stéd av bemyndigande ldmnat vid arsstdmman den 25 april 2018

besluta om emission av 2 699 971 aktier i samband med Erbjudandet enligt detta Prospekt. Aktiekapitalets férandring har angivits som om samtliga dessa aktier emitterats och att

Overtilldelningsoptionen inte utnyttjats.

Utdver det nedan beskrivna incitamentsprogrammet har
Bolaget inga utestdende vardepapper som gar att omvandla
till eget kapital, teckningsoptioner eller évriga aktierelatera-
de finansiella instrument.

Incitamentsprogram
Vid en extra bolagsstdmma som planeras héllas den 9 maj
2018 foreslds Bolaget besluta om emission av 426 962
teckningsoptioner till Bolagets dotterbolag OverHorizon
AB med rétt och skyldighet for OverHorizon AB att dels
Overlata teckningsoptioner till anstillda i Sverige, dels
lagra teckningsoptioner for att sékra leverans av aktier i
enlighet med personaloptionsavtal till anstillda i USA.
Utspadningseffekten av de féreslagna optionerna motsvarar
cirka 4,8 procent. Optionerna féreslas fa en [6ptid fran och
med 14 maj 2018 till och med 15 juni 2021.

For anstéllda i Sverige foreslas maximalt 226 962 teck-
ningsoptioner kunna overlatas till marknadsvérde berék-
nat enligt Black & Scholes av en extern vérderare. Med en
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underliggande aktiekurs p& 70 kronor och teckningskurs
pd 120 kronor berdknas marknadsvardet uppga till 5,63
kronor per option. Det innebér en total optionspremie om
2 406 793 kronor som tillférs Bolagets egna kapital.

Maximalt 200 000 optioner kommer att stallas ut som
personaloptioner i USA i enlighet med amerikanska regler.
Personaloptionerna stalls ut vederlagsfritt och férvéntas inte
medfora nagra vasentliga kostnader for Bolaget, med un-
dantag for bokféringsméssiga kostnader enligt IFRS2.

Tilldelning av optionerna baseras pa position inom Kon-
cernen. VD och koncernledningen erbjuds 25 000-39 000
optioner vardera, vissa nyckelpersoner erbjuds maximalt
20 000 optioner och 6vriga anstallda erbjuds 5 000-10 000
optioner. Denna férdelning géller bade for svenska och ame-
rikanska deltagare i respektive program.

Vid en teckningskurs om 120 kronor och under f&rut-
séttning av att samtliga aktier tecknas vid programmets
slut skulle den totala likviden uppga till 51 235 440 kronor
vid |6sen av optionerna, varav 42 696 kronor tillférs aktie-
kapitalet.
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BOLAGSORDNING

Nedan aterges Bolagets bolagsordning antagen vid extra bolagsstdmma den 7 februari 2018.

§ 1 Firma
Bolagets firma (namn) &r Ovzon AB (publ).

§ 2 Styrelsens site
Styrelsen har sitt sdte i Solna kommun, Stockholms I4n.

§ 3 Verksamhet
Bolaget ska verka som satellitoperatér och bedriva déarmed
forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgdr lagst 500 000 kronor och hdogst
2 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 5 000 000 stycken och hogst
20 000 000 stycken.

§ 6 Styrelse och revisorer
Styrelsen ska best4 av l4gst tre (3) och hégst tio (10) leda-
moter utan suppleanter.

Bolaget ska ha en (1) eller tva (2) revisorer med hégst tva
(2) revisorssuppleanter. Till revisor ska utses ett registrerat
revisionsbolag.

§ 7 Kallelse till bolagsstamma
Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats.
Att kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.
Aktiedgare som vill delta i bolagsstamma, ska dels vara upp-
tagen i utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken
avseende forhallandena fem vardagar fére stdmman, dels
go6ra anmalan till bolaget senast den dag som anges i kallel-
sen till stimman. Sistndmnda dag far inte vara s6ndag, an-
nan allmén helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore
bolagsstamman.

Aktiedgare far vid bolagsstdmma medféra hdgst tva bitra-
den, dock endast om aktiedgaren anméler antalet bitraden
till bolaget pa det satt som anges i foregaende stycke.
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§ 8 Arsstaimma
Arsstamma halles arligen inom sex méanader efter réken-
skapsarets utgang.
Pa arsstamma ska foljande arenden férekomma:
Val av ordférande vid stimman;

=y

)
2) Upprattande och godkidnnande av réstlangd;
3) Godkinnande av dagordning;
4) Valav en eller tva justeringsmén;
5) Prévning av om stdamman blivit behérigen sammankal-

lad;
6) Foredragning av framlagd &rsredovisning och revisions-
berattelse samt, i forekommande fall, koncernredovis-
ning och koncernrevisionsberéttelse;
7) Beslut
a. om faststéllande av resultatrdkning och balansrak-
ning samt, i férekommande fall, koncernresultatrék-
ning och koncernbalansréakning;

b. om dispositioner betréffande vinst eller frlust enligt
den faststéllda balansrakningen; och

c. om ansvarsfrihet &t styrelseledaméter och verkstél-
lande direktor;

8) Faststillande av styrelse- och revisorsarvoden;

9) Val av styrelse och revisorer, samt eventuella revisors-
suppleanter; och

10) Annat drende, som ankommer pé stdamman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.

§ 9 Riakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

§ 10 Avstamningsbolag

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument.
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LEGALA FRAGOR OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

Bolagets firma och handelsbeteckning &r Ovzon AB (publ).
Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den
3 oktober 2016 och registrerades hos Bolagsverket den
7 oktober 2016. Bolagets har sitt site i Solna kommun,
Stockholms ldn, och Bolagets organisationsnummer &r

559079-2650. Enligt bolagsordningen &ar Bolagets verk-
samhetsféremal att bedriva verksamhet som satellitoperator
och darmed forenlig verksamhet. Verksamheten bedrivs i en-
lighet med aktiebolagslagen.

Bolaget ar moderbolag i Koncernen, vilken per dagen fér detta Prospekt bestar av nedanstdende fyra dotterbolag i tre olika

lander. Av f6ljande tabell framgar Koncernens legala struktur.

Dotterbolag Ort Aktier och roster
OverHorizon AB Sverige 100 %
OverHorizon OHO 1 Limited Cypern 100 %
OverHorizon Communications Group LLC USA 100 %
OverHorizon LLC" USA 100 %

1) OverHorizon LLC &r ett dotterbolag till OverHorizon Communications Group LLC och 4gs indirekt av Bolaget.

Nedan féljer en beskrivning av de enda avtal som Bolaget
har ingatt och som é&r, eller kan ha varit, vasentliga under
de tre ar som foregatt dagen for detta Prospekt, eller som
har ingatts av Bolaget och innehaller bestammelser enligt
vilka ndgon medlem i Ovzons koncernledning har skyldig-
heter eller rattigheter som é&r, eller kan vara, vasentliga for
Koncernen i dess helhet per dagen for detta Prospekt.

Avtal med IGC

Med verkan den 1 september 2015 ingick OverHorizon
LLC ett masterserviceavtal ("MSA”) med Intelsat General
Corporation ("IGC"), enligt vilket OverHorizon LLC till-
handahaller ett fullserviceavtal fran séndare till mottagare
("Tjénsterna”), som bestér av féljande delar: satellitband-
bredd utan interferens, tjanster fér teleporthubbar, anslut-
ningsmdjlighet, anvandarterminaler, underhall, logistik,
reservkapacitet och styrning. Specifika servicedtaganden
styrs av ett serviceorderkontrakt ("Serviceorder”), som
anger den specifika satellit- och banposition fran vilken sa-
tellitkapaciteten ska tillhandahallas; bandbredd och frek-
venstilldelning; servicetillgdng och egenskaper; service-
omraden; markanslutning samt datum da service pabdrjas
och avslutas. En Serviceorder omfattar ocksa uppgifter om
hégsta antal terminaler som servas.

IGC ansvarar fér anviandningen av Tjansterna som tillhan-
dahalls under MSA, inklusive for externa kunders anvandning
och for att sékerstalla efterlevnad av alla driftskrav som fast-
stéllts av OverHorizon LLC. Tjanster som erhalls under MSA
far endast anvéndas for lagliga syften och i 6verensstammel-
se med samtliga géllande lagar, regler och férordningar och
restriktioner for nagot territorium i vilket IGC eller externa
kunder anvander sig av Tjansterna. OverHorizon LLC ansva-
rar for att sékerstalla att satellitkapaciteten uppfyller alla fast-
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stallda tekniska krav som avser Tjansterna. Pa férfragan fran
IGC:s externa kunder maste OverHorizon LLC ockséa ansocka
om och skaffa alla n6dvandiga Host Nation Agreements som
kravs for att fa tillhandahalla Tjansterna i ett visst land, dven
om ingen sadan ansdkan har inkommit dannu. OverHorizon
LLC har ocksa atagit sig att inte tillhandahalla satellitkapaci-
tet till andra kunder &n IGC om det kan orsaka skadlig interfe-
rens med de Tjénster som tillhandahalls till IGC.

Den initiala I6ptiden for MSA var tolv manader fran att det
tradde i kraft den 1 september 2015. Efter den initiala perio-
den om 12 manader I6per MSA tillsvidare med en 6msesidig
uppsigningstid pa 20 dagar. Oavsett om MSA sagts upp
eller ej I6per dock Serviceorder under avtalet till och med
slutdatum f6r Serviceordern.

MSA kan sédgas upp av bada parter under vissa om-
standigheter, inklusive om Tjénsterna avviker véasentligt fran
avtalad standard och OverHorizon LLC intygar denna avvikel-
se. Vidare dger OverHorizon LLC under specifika omsténdig-
heter séga upp avtalet bland annat vid utebliven betalning.

MSA innehéller bestammelser som 6verensstammer med
branschstandard i sddana fragor som betalningsvillkor, be-
kraftelse och hantering av forluster och fel, avbrott i tjanster-
na pa grund av tekniska problem med satelliten, avslutande
av tjansterna och konfliktlosning.

Nar det galler satellitkapacitetsdelen av Tjansterna som
OverHorizon LLC tillhandahéller enligt MSA, sikerstéller
OverHorizon LLC f6r ndrvarande sadan satellitkapacitet fran
olika externa parter, enligt leasingavtal med dessa tredje
parter.

Sedan MSA tradde i kraft har OverHorizon LLC och IGC
genomfort manga serviceorder. Tjansterna har utfoérts med
flera olika satelliter, med beteckningarna OHO-1R, OHO-
1N, OHO-2, OHO-3 och OHO-3N. Den senaste ordern er-
holls av IGC i augusti 2017 och omfattar tre Tjanster som
utfors via fem satelliter.

81



LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Avtal om omlokalisering av satelliter for att ta i bruk
Ovzons banposition 59,7°E

Fér information om avtal om omlokalisering av satelliter fér
att tai bruk Ovzons banposition 59,7°E, se avsnitt "Verksam-
hetséversikt — Regler och regelefterlevnad — Ovzons tagan-
de i bruk av banpositionen 59,7°E".

Foréandringar av den legala strukturen 2016

| december 2016 forvarvade OverHorizon AB ett lagerbo-
lag, Aktiebolaget Grundstenen 156312. Lagerbolagets
namn &ndrades senare till Ovzon AB (publ). Den 30 decem-
ber 2016 éverférdes samtliga aktier i Ovzon AB (publ) fran
OverHorizon AB till OverHorizon (Cyprus) PLC, Koncernens

davarande moderbolag. Képeskillingen uppgick till 0,5 miljo-
ner kronor, vilket motsvarade det bokférda vardet fér Ovzon
AB (publ).

Den 31 december 2016 férvarvade Ovzon AB (publ)
samtliga aktier i OverHorizon AB, OverHorizon OHO 1
Ltd. och OverHorizon Communications Group LLC fran
OverHorizon (Cyprus) PLC till bokfért varde. Képeskillingen
betalades i form av ett skuldebrev.

Genom ovannamnda transaktioner blev Ovzon AB (publ)
moderbolag fér Koncernen som &ven bestar av dotterbolagen
OverHorizon AB, OverHorizon OHO 1 Ltd. och OverHorizon
Communications Group LLC samt OverHorizon LLC, ett
heldagt dotterbolag till OverHorizon Communications Group
LLC. Per dagen for detta Prospekt innehas samtliga aktier i
Ovzon AB (publ) av OverHorizon (Cyprus) PLC.

Koncernstrukturen fore och efter omstruktureringen

Koncernstruktur per den 30 november 2016
- fére omstruktureringen

OverHorizon
(Cyprus) PLC

OverHorizon
Communications
Group LLC

OverHorizon

OverHorizon AB OHO 1 Ltd

OverHorizon
LLC

Koncernstruktur per den 31 december 2016
- efter omstruktureringen

OverHorizon
(Cyprus) PLC

Ovzon AB (publ)

OverHori OverHorizon
OverHorizon AB OvlirO (1)r:_ztc;n Communications
Group LLC
OverHorizon
LLC

Kalla: Ovzon

Overforing av rattigheter och skyldigheter att
forandra verksamhetsstrukturen 2017

Den 31 maj 2017 éverférde OverHorizon (Cyprus) PLC till
OverHorizon AB alla rattigheter, dganderatt och intressen
for sju amerikanska patent och en amerikansk patentan-
sOkan, fem kanadensiska patent och en kanadensisk pa-
tentans6kan samt tre europeiska patent och en europeisk
patentansckan, mot en ersattning om 1 miljon USD, 0,5
miljon USD respektive 1,5 miljoner USD, varav samtliga
Sverldts mot skuldebrev utfardade av OverHorizon AB. Den
31 maj 2017 ingick OverHorizon (Cyprus) PLC dessutom
ett avtal med OverHorizon OHO 1 Lid., som tradde i kraft
samma dag som avtalet ingicks, enligt vilket en frekvensli-
cens Gverférdes mot en ersattning om 2,0 miljoner USD be-
stdende av ett skuldebrev utfardat av OverHorizon OHO 1
Ltd. Enligt det Europeiska patentregistret som férs av EPO
(Europeiska patentverket) har féljande patent 6verforts till
OverHorizon AB EP2957047, EP2188865, EP2168258,
EP2168257 och EP1974538. Efter dessa Overféringar har
OverHorizon (Cyprus) PLC ingen verksamhet utéver aktie-
innehavet i Ovzon AB (publ).
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Bolaget, OverHorizon (Cyprus) PLC (Bolagets huvud-
dgare) och Global Coordinator avser att inga ett avtal om
placering av aktier i Bolaget omkring den 17 maj 2018
("Placeringsavtalet”). Erbjudandet &r villkorat av att Place-
ringsavtalet ingas, att vissa villkor i avtalet uppfylls samt att
Placeringsavtalet inte ségs upp. | Placeringsavtalet kommer
Global Coordinator ata sig att formedla képare till eller, for
det fall Global Coordinator misslyckas med detta, sjélv kopa
de aktier som omfattas av Erbjudandet till Erbjudandepriset.

Placeringsavtalet foreskriver att Global Coordinator
ataganden att férmedla képare till eller, fér det fall Global
Coordinator misslyckas med detta, sjélv kopa de aktier som
omfattas av Erbjudandet, &r villkorade bl.a. av att de garan-
tier som ldmnas av Bolaget &r korrekta, att inga handelser
intraffar som har vasentlig negativ inverkan pa Bolaget samt
vissa andra villkor. Global Coordinator kan sdga upp Place-
ringsavtalet fram till och med likviddagen, den 22 maj 2018,
om nagra vasentligt negativa handelser intréffar, om de garan-
tier som Bolaget givit Global Coordinator skulle visa sig brista
eller om nagra av de &vriga villkor som féljer av Placerings-
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avtalet inte uppfylls. Om ovan angivna villkor inte uppfylls
och om Global Coordinator séger upp Placeringsavtalet kan
Erbjudandet avbrytas. | sddant fall kommer vare sig leverans
av eller betalning fér aktier genomféras under Erbjudandet.
| Placeringsavtalet kommer Bolaget att ata sig att ersétta
Global Coordinator fér vissa krav under vissa villkor.
OverHorizon (Cyprus) PLC kommer &ta sig att, med vissa
undantag, att inte sdlja sitt innehav under en lock-up-period
("Lock-up-period”). Lock-up-perioden kommer att vara 12
manader fran och med dagen f6r Placeringsavtalet. Efter ut-
gangen av Lock-up-perioden kan véardepappren komma att
bjudas ut till férséljning, vilket kan paverka marknadspriset
pa Bolagets aktier. Global Coordinator kan komma att med-
ge undantag fran ifrdgavarande atagande. Medgivande av
undantag fran gjorda lock-up-ataganden avgérs fran fall till
fall och kan vara av savél personlig som affarsmassig karak-
tar. Bolaget kommer i Placeringsavtalet att ata sig bland an-
nat att, med vissa undantag, under en period av 180 dagar
fran och med dagen f6r Placeringsavtalet, inte utan skriftligt
medgivande fran Global Coordinator (i) erbjuda, pantsitta,
tilldela, emittera, sélja, ata sig att sélja eller annars 6verféra
eller avyttra, direkt eller indirekt, nagra aktier i Bolaget el-
ler nagra andra vardepapper som kan konverteras till eller &r
méjliga att utnyttja eller byta till sddana aktier, eller (ii) inga
swap-avtal eller andra arrangemang som helt eller delvis
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overlater den ekonomiska risken férknippad med dgandet av
aktier i Bolaget.

Ankarinvesterarna kommer inte att vara féremal for lock
up-ataganden for deras respektive tilldelningar.

Ankarinvesterarna har atagit sig att férvarva sammanlagt
upp till 24 procent av aktierna efter Erbjudandets genom-
forande, under antagande om att Overtilldelningsoptionen
utnyttjas till fullo. Bure Equity AB ("Bure”) och Investment
AB Oresund ("Oresund”) har atagit sig att férvarva aktier i
Erbjudandet, till Erbjudandepriset, motsvarande cirka 12 pro-
cent respektive cirka 12 procent, av det totala antalet ute-
stdende aktier i Bolaget efter Erbjudandets genomférande
under férutsattning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till
fullo, villkorat bl.a. av att (i) Erbjudandepriset inte éverstiger
70 kronor, (ii) férsta handelsdag inte infaller senare dn den
29 juni 2018, (iii) noteringskraven fér Nasdaq First North
Premier uppfylls och (iv) Ankarinvesterarna erhaller tilldel-
ning enligt deras atagande. Om dessa villkor inte &r uppfyllda
kan Ankarinvesterarna inte aldggas att férvérva aktier.

Ankarinvesterarna erhaller ingen erséttning for sina res-
pektive ataganden och Ankarinvesterarnas investering goérs
till Erbjudandepriset. Dessa ataganden &r emellertid inte sa-
kerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel eller pantsattning
eller liknande arrangemang.

Ankarinvesterare Atagande (MSEK)
Bure Equity AB 70,5
Investment AB Oresund 70,5
Summa 141,0

Beskrivning av Ankarinvesterare

Bure Equity AB

Bure bildades 1992 ur de avvecklade |6ntagarfonderna och
noterades pa Nasdaq Stockholm 19983. Idag &ar Bure ett
investmentbolag med ett substansvérde om cirka 8,3 miljar-
der kronor (per Q1 2018). Den befintliga portféljen bestar
av nio portféljbolag, av vilka fem &ar noterade, och en netto-
kassa om cirka 943 miljoner kronor. Bures huvudégare &r
familjen Tigerschiéld, Nordea Investment Funds och familjen
Bjoérkman.

Investment AB Oresund

Investment AB Oresund ar ett bérsnoterat investment-
foretag som bedriver férvaltningsverksamhet. Oresunds
Overgripande malsattning &r att som investmentféretag be-
driva en verksamhet som ger Oresunds aktiedgare en god
langsiktig avkastning. Investeringsportféljen bestar av cirka
25 bolag. Oresund har ett substansviarde om 5,6 miljarder
kronor och en nettokassa om 305 miljoner kronor (férsta
kvartalet 2018). Oresunds huvudigare 4r familjen Qviberg.
F6r mer information, se www.oresund.se.

| samband med Erbjudandet far Stabiliseringsagenten, i
den utstrackning det ar tillatet enligt svensk ratt, genomféra
transaktioner i syfte att stabilisera, uppratthalla eller annars
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stodja marknadspriset pa Bolagets aktier, under upp till 30
dagar fran det att handeln i Bolagets aktier inleds pa Nasdaq
First North Premier. Stabiliseringsagenten far o6vertilldela
aktier eller verkstilla transaktioner for att halla marknadspri-
set pa aktierna pa nivaer éver de som annars skulle rada pa
marknaden. Stabiliseringsagenten &r dock inte tvungen att
utféra sadana transaktioner och det finns ingen garanti fér
att sddana atgarder kommer att féretas. Sddana transaktio-
ner kan verkstéllas pa alla typer av vardepappersmarknader,
OTC-marknader eller p& annat sétt. Transaktionerna, om pa-
borjade, far avbrytas nérsomhelst utan férvarning, men far
inte avslutas senare @n under den ovanndmnda 30-dagar-
sperioden. Senast vid slutet av den sjunde handelsdagen
efter att stabiliseringstransaktioner utférts ska det offent-
liggtras att stabiliseringsatgérder har utforts i enlighet med
artikel 5.4 i EU:s marknadsmissbruksférordning 596/2014.
Inom en vecka efter stabiliseringsperiodens utgang kom-
mer Stabiliseringsagenten att offentliggéra huruvida stabi-
lisering utforts eller inte, det datum da stabiliseringen inled-
des, det datum da stabilisering senast genomférdes, samt
det prisintervall fér Erbjudandet inom vilket stabiliseringen
genomférdes for vart och ett av de datum da stabiliserings-
transaktioner genomférdes. Férutom nar sa kravs av lagar
eller regler kommer Stabiliseringsagenten inte att offent-
liggtra omfattningen av eventuella stabiliserings- och/eller
overtilldelningstransaktioner i samband med Erbjudandet.
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Bolaget och dess dotterbolag éar, fran tid till annan, parter
i tvister eller féremal for krav som uppstar inom ramen f6r
Ovzons I6pande verksamhet, sdsom sedvanliga garantikrav,
krav relaterade till produkter som férstérts under transport
och andra produktkrav (sdsom péstdenden om att Ovzon
har tillhandahallit produkter som inte moéter kravspecifikatio-
ner). Ovzon férvéntar sig inte att ndgot ansvar fran nagot av
dessa rattsliga forfaranden ska fa en vasentlig inverkan pa
Ovzons resultat, likviditet, kapital eller finansiella stallning.

Verksamheten i Koncernen och den Férra Koncernen
(definierad p& annan plats i detta Prospekt) har histo-
riskt finansierats genom upptagande av lan av olika bolag
inom Koncernen, delvis beroende p& omsténdigheterna i
det enskilda fallen. Moderbolaget i den Férra Koncernen,
OverHorizon (Cyprus) PLC, har till en investerare
("Investeraren”) stillt ut konvertibla skuldebrev. Per dagen
for detta Prospekt foreligger tvist med Investeraren. Tvisten,
som initierades av Investeraren, avser rantesats for vissa
av de konvertibla skuldebrev som stéllts ut av OverHorizon
(Cyprus) PLC och omfattar dven interimistiska atgdrder som
paverkar Koncernen enligt vad som beskrivs vidare nedan.

Tvisten avseende rantesats fér konvertibla skuldebrev ut-
stillda av OverHorizon (Cyprus) PLC féregicks av en tvist
om betalning av andra konvertibla skuldebrev utstéllda till
Investeraren, jamte rénta. Talan i den tvisten avvisades res-
pektive ogillades av skiljendmnden med hénvisning till att
skiljeférfarande pékallats under fel skiljeavtal. | det paga-
ende skiljeforfarandet avseende rantesats for vissa andra
konvertibla skuldebrev, som pakallades darefter, uppgar
det totala yrkandet till 35,3 miljoner kronor, varav kapita-
lyrkandet (exklusive ranta) uppgar till 12,6 miljoner kronor?.
Parterna &r oeniga om giltigheten av den i skuldebrevet av-
talade réantesatsen enligt cypriotisk rétt och om vilken rétts-
foljd som skulle intrada om rantesatsen foérklarades otillaten.
Skiljeforfarandet ar per dagen for detta Prospekt pagéende
och slutférhandling planeras hallas andra kvartalet 2018.

De interimistiska atgéarder som inledningsvis namnts &r
relaterade till det ovan beskrivna skiljeférfarandet och paver-
kar Koncernen i dess helhet. Investeraren har i denna del
vickt talan vid cypriotisk domstol mot OverHorizon (Cyprus)
PLC och framstallt yrkanden om inskrénkningar i réatten att
forfoga 6ver egendom upp till ett visst varde oberoende av
om denna innehas av OverHorizon (Cyprus) PLC eller dess
dotterbolag, inklusive Bolaget och dess dotterbolag. Exakt
vilken egendom och vilka férfoganden som avses &r féremal
for prévning. | en férsta process vid domstolen ogillades
Investerarens yrkande. Investeraren vackte darefter pa nytt
talan vid samma domstol med samma yrkande pa i huvudsak
samma grunder. Domstolen avslog den 22 december 2017
Investerarens yrkanden om interimistiska atgérder. Avslaget
har 6verklagats.

Utover det ovan beskrivna finns inga pagaende tvister dar
bolag i Koncernen eller den Férra Koncernen ar part. For
vidare information om en tidigare tvist avseende tidpunkt
for betalning mellan Ramab Iggesund AB och OverHorizon
OHO 1 Ltd. som forlikts, se avsnitt "Operationell och

finansiell 6versikt — Likviditet och kapitalresurser — Skuld-
séttning".

Ovzon &ger eller har rétt till vissa varumérken, handelsbe-
teckningar och servicemarks som Koncernen anvéander
i sin verksamhet. Ovzon innehar dessutom patent enligt
beskrivningen i "Verksamhetséversikt — Verksamheten —
Ovzons patentportf6lj”. Fér mer information om risker for-
knippade med Ovzons immateriella rattigheter, se avsnittet
"Riskfaktorer — Risker relaterade till Ovzons verksamhet
och bransch — Ovzon &r exponerat for risker relaterade till
immateriella réttigheter”.

Koncernen har en forsakring for sin |6pande affarsverk-
samhet hos Trygg Hansa, som tacker ansvar fér upp till 10
miljoner kronor. Vid en potentiell tvist ar det avdragsgilla
beloppet 0,2 basbelopp och Bolaget maste betala 20 pro-
cent av eventuella rattegangskostnader. Dessutom innehar
Bolagets dotterbolag, OverHorizon LLC, en extraférsdkring
(umbrella insurance) hos Chubb, som téacker allméant ansvar,
arbetsskador, fordonsskador med mera under arbetstid.
Maxbelopp som kan betalas ut enligt extraférsakringen &r
5 miljoner USD. Bolaget anser att dess forsdkringsskydd
ar i linje med marknadspraxis for liknande verksamheter
och anpassat till de risker som normalt ar férenande med
Koncernens verksamhet.

Bolagets dotterbolag OverHorizon AB hade per den
31 mars 2018 en skuld till Etheron AB (aktiedgare i Bolagets
moderbolag, OverHorizon (Cyprus) PLC, och kontrol-
lerat av Bolagets verkstillande direktér Per Wahlberg)
uppgaende till 60,5 miljoner kronor, en skuld till Equi
Performance Sweden AB (aktieigare i Bolagets moder-
bolag, OverHorizon (Cyprus) PLC, och kontrollerat av
Bolagets styrelseledamot Kennet Lejnell) uppgéaende till
11,7 miljoner kronor och en skuld till LMK Forward AB (aktie-
agare i Bolagets moderbolag, OverHorizon (Cyprus) PLC)
uppgaende till 52,8 miljoner kronor. Bolagets dotterbolag
OverHorizon OHO 1 Ltd. hade per den 31 mars 2018 en
skuld till LMK Ventures AB (aktiedgare i Bolagets moder-
bolag, OverHorizon (Cyprus) PLC) uppgéende till 12,7 mil-
joner kronor. Lanen fran Etheron AB och Equi Performance
AB I6per med en ranta pa 9,5 procent, lanet fran LMK
Forward AB I6per med en réanta pa 20 procent och lanet fran
LMK Ventures AB |I6per med en ranta pa 12 procent.

Ovzon hade per den 31 mars 2018 &dven skulder till
Bolagets moderbolag, OverHorizon (Cyprus) PLC uppga-
ende till 12,5 miljoner kronor, primért relaterade till omstruk-
tureringen av Koncernen.

Enligt ett avtal ingdnget av bland andra Bolaget,
OverHorizon AB, OverHorizon (Cyprus) PLC, Etheron AB,
Equi Performance Sweden AB och Carnegie Investment
Bank AB (publ) ska 50 procent av skulderna till Etheron AB
och Equi Performance Sweden AB aterbetalas s& snart som

1) Belopp i kronor beriknade baserat pa den genomsnittliga manatliga véxelkursen fér SEK/USD under april 2018, faststalld till 8,4459 av Sveriges Riksbank.
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mojligt efter likviddagen i Erbjudandet. Aterstaende utstaen-
de belopp (inklusive utestdende upplupen rinta) efter ater-
betalningen ska inte forfalla, vara aterbetalningsbara eller
aterbetalas pa nagot sitt (annat 4n genom ovillkorade aktie-
agartillskott fran Etheron AB respektive Equi Performance
Sweden AB) férrdn minst tolv ménader efter likviddagen i
Erbjudandet.” Separata avtal har dven ingatts med LMK
Forward AB och LMK Ventures AB, enligt vilka forfalloda-
tum for skulderna till LMK Forward AB och LMK Ventures
AB forlangts fran den 31 januari 2016 till den 30 november
2018. For vidare information om aterbetalning av skulder till
narstdende, se avsnitt "Bakgrund och motiv — Anvdndning
av emissionslikviden”.

Som ett led i Ovzons tagande i bruk av banpositionen
59,7°E har Bolagets dotterbolag, OverHorizon OHO 1 Lid.
och OverHorizon LLC, ingatt ett avtal med Bolagets moder-
bolag, OverHorizon (Cyprus) PLC, enligt vilket OverHorizon
LLC ska betala avgifter om 100 000 USD per manad som
OverHorizon (Cyprus) PLC &r skyldigt att betala till SES
Astra S.A. enligt ett avtal om omlokalisering av en satellit till
Ovzons banposition 59,7°E i utbyte mot ritten att anvinda
en frekvenslicens relaterad till denna banposition. For vida-
re information, se avsnitt "Verksamhetséversikt — Regler och
regelefterlevnad — Ovzons tagande i bruk av banpositionen
59,7°F".

Ut6ver de narstaendetransaktioner som beskrivs ovan, i av-
snitten "= Omstrukturering av koncernen” och "Verksamhets-
Oversikt — Regler och regelefterlevnad — Ovzons tagande i
bruk av banpositionen 59,7°E” samt i noterna till Ovzons kon-
cernredovisning (fér vidare information, se "Historisk finan-
siell information — Finansiell information f6r rdkenskapsaren
2017 och 2016 - Not 28 (Transaktioner med nérstaende)”)
har Ovzon inte varit part i nagra néarstdendetransaktioner un-
der den period som téacks av den finansiella informationen i
detta Prospekt, fram till och med dagen for detta Prospekt.
Ovan beskrivna och refererade narstdendetransaktioner har
enligt Ovzons uppfattning foretagits pa marknadsmassiga
villkor.

For information om erséttning till styrelsemedlemmar och
koncernledningen, se "Bolagsstyrning — Styrelsen” och
"Bolagsstyrning — VD och koncernledning”.

Féljande handlingar kan laddas ned fran Bolagets hemsida,
www.ovzon.com. Kopior av samtliga handlingar kan ocksa
erhallas pa Bolagets huvudkontor pa veckodagar under kon-
torstid:

(1) Bolagets bolagsordning;

(2) Bolagets oreviderade delarsrapport for férsta kvartalet
2018 som uppréttats i enlighet med IFRS;

(3) Bolagets reviderade koncernredovisning fér réken-
skapséren 2017 och 2016 som uppréttats i enlighet
med IFRS; samt

(4) Bolagets reviderade sammanslagna finansiella rappor-
ter for rakenskapsaren 2015 och 2016 som uppréttats i
enlighet med IFRS.

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Bolagets finansiella rapporter och revisorsrapport for raken-
skapsaret 2015 ar en del av detta Prospekt och bor lasas
som en del hérav. Dessa finansiella rapporter aterfinns i
Bolagets reviderade sammanslagna finansiella rapporter fér
rakenskapsaren 2015 och 2016, dér foljande refereras:

Sammanslagna finansiella rapporter fér 2015: sida 2—6
(Sammanslagna resultatrakningar, Sammanslagna rap-
porter Gver totalresultat, Sammanslagna balansrékningar,
Sammanslagna rapporter 6ver férandringar i eget kapital
och Sammanslagna kassaflédesanalyser), sidorna 7-30
(noter) och sida 33 (Revisorsrapport).

De delar av Bolagets arsredovisning som inte inforlivats ge-
nom hénvisning enligt ovan innehéller inte information som
ar relevant for en blivande investerare. Bolagets samman-
slagna finansiella rapporter for rakenskapsaren 2015-2016
har reviderats av Bolagets revisor (Grant Thornton Sweden
AB) och revisorsrapporten &r bilagd till de sammanslagna
finansiella rapporterna. De dokument som inférlivas genom
hanvisning finns under Prospektets giltighetstid tillgangliga
pa Bolagets webbplats, www.ovzon.com.

Carnegie dr Global Coordinator i samband med Erbjudandet
och tillhandahaller finansiell rddgivning och andra tjanster till
Ovzon i samband med Erbjudandet och fér vilka de kommer
att fa sedvanlig erséttning. Den sammanlagda erséttningen
kommer att vara beroende av hur framgangsrikt Erbjudandet
genomférs.

White & Case Advokat AB tillhandahaller juridisk radgiv-
ning till Ovzon i samband med Erbjudandet.

Gernandt & Danielsson Advokatbyréa tillhandahaller juri-
disk raddgivning till Carnegie i samband med Erbjudandet.

Ovzons bruttointakter fran Erbjudandet uppgar till cirka 189
miljoner kronor (cirka 238 miljoner kronor under férutséttning
att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo). Den andel
av Ovzons kostnader for noteringen pa Nasdaq First North
Premier och Erbjudandet som per dagen for detta Prospekt
aterstar att betala férvéntas uppga till cirka 18,3 miljoner kro-
nor. Sddana kostnader avser framst kostnader fér provision
till Global Coordinator, revisorer, legala radgivare, tryckning
av prospekt, kostnader relaterade till presentationer av bo-
lagsledningen etc. Ovzons kostnader for provision till Global
Coordinator kan uppga till hégst 15,9 miljoner kronor. Som
erséttning for Global Coordinators arbete i samband med
noteringen av aktierna pa Nasdaqg First North Premier och
Erbjudandet kommer Global Coordinator att, med vissa for-
behall, ersattas f6r kostnader i samband hdrmed.

Bolaget har utsett FNCA Sweden AB som certified adviser
pa Nasdaq First North Premier. FNCA Sweden AB &ger
inga aktier i Bolaget.

1) Enligt avtalet ska &ven ett 1&n fran Sirinum Invest Limited (aktiedgare i Bolagets moderbolag, OverHorizon (Cyprus) PLC, och kontrollerat av Bolagets styrelseordférande Lennart
Hallkvist) till OverHorizon (Cyprus) PLC aterbetalas till 50 procent av OverHorizon (Cyprus) PLC s& snart som méjligt efter likviddagen i Erbjudandet.
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Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av Erbjudandet och
upptagandet till handel av aktierna i Bolaget pa Nasdagq First North Premier for fysiska personer och aktiebolag
som &r obegréansat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen &r baserad pa nu géllande
lagstiftning och &r avsedd att formedla endast generell information om aktierna i Bolaget fran och med det att
aktierna har upptagits till handel pa Nasdagq First North Premier. Sammanfattningen behandlar inte: situationer
da aktier innehas som lagertillgang i ndringsverksamhet; situationer da aktier innehas av kommandit- eller
handelsbolag; situationer da aktier forvaras pa ett investeringssparkonto och omfattas av sérskilda regler om
schablonbeskattning; de sérskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalférlust)
och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da investeraren innehar aktier i Bolaget som anses vara
ndringsbetingade (skattemdéssigt); de sérskilda regler som i vissa fall kan bli tillimpliga pa aktier i bolag som &r
eller har varit famansféretag eller pa aktier som férvérvats med stod av sadana aktier; de sédrskilda regler som
kan bli tillampliga for fysiska personer som gér eller aterfér investeraravdrag; utldndska féretag som bedriver
verksamhet fran fast driftstélle i Sverige; eller utldndska foretag som har varit svenska foretag. Sérskilda
skatteregler géller vidare for vissa féretagskategorier. Den skatteméssiga behandlingen av varje enskild
aktiedgare beror pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare rekommenderas att konsultera en oberoende
skatteradgivare om de skattekonsekvenser som kan félja av Erbjudandet och upptagandet till handel av
aktierna i Bolaget pa Nasdagq First North Premier, inklusive tilldmpligheten och effekten av utldndska regler

(inklusive férordningar) och skatteavtal.

For fysiska personer som &ar obegrénsat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom réntor, utdelning-
ar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital &r 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust beraknas som skill-
naden mellan férséljningserséttningen, efter avdrag for for-
séljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnads-
beloppet for samtliga aktier av samma slag och sort laggs
samman och berdknas gemensamt med tilldampning av ge-
nomsnittsmetoden. Vid férséljning av marknadsnoterade
aktier far alternativt schablonmetoden anvdndas. Denna
metod innebér att omkostnadsbeloppet far bestammas till
20 procent av forsaljningserséattningen efter avdrag for for-
saljningsutgifter.

Kapitalforlust p& marknadsnoterade aktier far dras av fullt
ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma
ar dels pa aktier, dels p4d marknadsnoterade vardepapper
som beskattas som aktier (dock inte andelar i virdepap-
persfonder eller specialfonder som innehaller endast svens-
ka fordringsritter, sa kallade rintefonder). Av kapitalfériust
som inte dragits av genom nu ndmnda kvittningsmgjlighet
medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av
forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pé inkomst av tjanst och néringsverk-
samhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktionen &r 30 procent av den del av underskottet
som inte 6verstiger 100 000 kronor och 21 procent av det
aterstaende underskottet. Underskott kan inte sparas till se-
nare beskattningsar.
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For fysiska personer som &r obegrédnsat skattskyldiga i
Sverige innehélls prelimindr skatt pa utdelningar med 30
procent. Den prelimindra skatten innehélls normalt av Euro-
clear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren.

Normalt sker ingen beskattning vid tilldelning av aktier.
Betraffande anstéllda kan dock tilldelning av aktier i vissa fall
aktualisera férmansbeskattning. Nagon férmansbeskattning
bér dock inte aktualiseras om de anstéllda (inklusive styrel-
seledaméter och suppleanter samt nuvarande aktiedgare),
pa samma villkor som andra, forvéarvar hégst 20 procent av
det totala antalet utbjudna aktier och den anstallde déarvid
inte férvarvar aktier f6r mer &n 30 000 kronor.

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster och skattepliktiga utdelningar, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 22 procents skatt. Kapitalvinster
och kapitalférluster beréknas pad samma sétt som beskrivits
for fysiska personer ovan. Avdrag for avdragsgill kapitalfor-
lust pa aktier medges endast mot skattepliktiga kapitalvin-
ster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som
aktier. En nettokapitalférlust pa aktier som inte kan utnyttjas
ett visst ar far sparas (hos det aktiebolag som haft férlusten)
och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra vérdepapper som beskattas som aktier under efterfol-
jande beskattningsar utan begrénsning i tiden. Om en kapi-
talférlust inte kan dras av hos det féretag som gjort férlusten
far den dras av mot en annan juridisk persons skattepliktiga
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kapitalvinster pa aktier och andra viardepapper som beskat-
tas som aktier, forutsatt att det féreligger koncernbidragsratt
mellan foretagen och bada féretagen begér det for ett be-
skattningsar som har samma deklarationstidpunkt (eller som
skulle ha haft det om inte nagot av féretagens bokférings-
skyldighet upphdr). Sarskilda skatteregler kan vara tillampli-
ga pa vissa féretagskategorier eller vissa juridiska personer
(exempelvis investmentféretag).

For aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhéller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Samma kupongskatt ager till-
lampning pa vissa andra betalningar som gors av ett svenskt
aktiebolag, sdsom utbetalning i samband med bland annat
inlésen av aktier och aterkép av egna aktier genom ett for-
varvserbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare eller
samtliga dgare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen &r 30
procent. Kupongskattesatsen ar dock i allmanhet reducerad
genom skatteavtal. Till exempel ar skattesatsen, generellt
sett, reducerad med 15 procent for utdelningar som betalas
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ut till amerikanska aktiedgare som &r beréttigade till forma-
ner enligt skatteavtal. | Sverige verkstaller normalt Euroclear
Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, férval-
taren avdrag for kupongskatt. De skatteavtal Sverige ingatt
medger generellt nedséttning av kupongskatten till avtalets
skattesats direkt vid utdelningstillféllet férutsatt att Euroclear
Sweden eller forvaltaren erhallit erforderliga uppgifter om
den utdelningsberattigades skatteméssiga hemvist. Vidare
kan investerare med ratt till en reducerad skattesats enligt
skatteavtal begara aterbetalning fran Skatteverket om ku-
pongskatt har innehéllits med en hégre skattesats.

Aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige kapi-
talvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av akti-
er. Aktiedgare kan emellertid bli féremal f6r beskattning i sin
hemviststat.

Enligt en sarskild regel &r dock fysiska personer som &r
begransat skattskyldiga i Sverige féremal for kapitalvinstbe-
skattning i Sverige vid avyttring av aktier i Bolaget, om de
vid négot tillfalle under det kalenderar da avyttringen sker
eller under de féregaende tio kalenderaren har varit bosatta i
Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten
av regeln ar dock i flera fall begréansad genom skatteavtal.
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DEFINITIONER

Utover de nyckeltal som finns definierade i "Presentation av
finansiell och annan information — Alternativa nyckeltal" fol-
jer nedan definitioner av vissa andra begrepp som anvénds
i detta Prospekt:

"AFRL" avser U.S. Air Force Research Laboratory.

"Ankarinvesterarna” avser Bure Equity AB och Investment
AB Oresund.

"Amerikansk innehavare” avser en person som innehar
"beneficial interest” i aktier som enligt amerikansk federal
inkomstskatt ar eller behandlas som: en individ som ar med-
borgare eller bosatt i USA; ett bolag som &r grundat eller
lyder under amerikansk lag, ndgon amerikansk delstat eller
i District of Columbia; en fastighet vars inkomster omfattas
av amerikansk federal inkomstbeskattning oavsett kélla; eller
en stiftelse som (1) 6vervakas av en domstol i USA och en
eller flera amerikanska juridiska personer har befogenhet att
styra alla stiftelsens viktiga beslut eller (2) har utsetts enligt
tillamplig amerikansk skattelagstiftning att behandlas som
en amerikansk juridisk person.

"Bolaget” eller "Ovzon” avser Ovzon AB (publ) eller Ovzon
AB (publ) och dess dotterbolag, dér tillampligt.

"CAGR" avser Compound Annual Growth Rate, dvs. ge-
nomsnittlig arlig tillvaxttakt. For mer information, se avsnit-
tet "Utvald historisk finansiell information — Definitioner av
nyckeltal".

"Carnegie” avser Carnegie Investment Bank AB (publ).

"COTM" avser satellitkommunikation i rérelse. Fér mer in-
formation, se avsnittet "Branschéversikt — Marknadsstorlek
och drivkrafter — Framsta drivkrafter féor marknaden”.

"Erbjudandet” avser erbjudandet av aktier i samband med
noteringen av nuvarande stamaktier i Ovzon AB (publ) pa
Nasdagq First North Premier.

"EU" avser Europeiska unionen.
"Euroclear Sweden” avser Euroclear Sweden AB.
"FI" avser Finansinspektionen.

"FSS" avser fasta satellittjanster. Fér mer information, se av-
snittet "Branschéversikt — Introduktion till satellitkommuni-
kationsmarknaden — FSS- och MSS-segmenten”.

"Fordraget” avser konventionen mellan USA:s regering och
den svenska regeringen for att undvika dubbelbeskattning
och férebygga skattesmitning med avseende p& inkomst-
skatt.

"Férra Koncernen” avser OverHorizon (Cyprus) PLC och
dess dotterbolag, exklusive Bolaget, omedelbart fére den
omstrukturering som ledde till att Koncernen bildades.

"GEOQ" avser geostationér satellitbana. F6r mer information,
se avsnittet "Branschéversikt — Introduktion till satellitkom-
munikationsmarknaden — Satelliters omloppsbanor (LEO,
MEQO och GEO)".
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"Global Coordinator” avser Carnegie (s&som definierat
héri).

"IFRS" avser International Financial Reporting Standards
sasom de antagits av EU (sdsom definierat hari).

"IRC" avser United States Internal Revenue Code fran 1986,
med &ndringar.

"IRS" avser United States Internal Revenue Service.

"ITU" avser Internationella teleunionen.

"ITU-R" avser ITU Radiocommunication Sector.

"Koden" avser Svensk kod fér bolagsstyrning.

"Koncernen” Ovzon AB (publ) och dess dotterbolag.

"LEO" avser lag bana runt jorden. Fér mer information, se av-
snittet "Branschéversikt — Introduktion till satellitkommuni-
kationsmarknaden — Satelliters omloppsbanor (LEO, MEO
och GEO)".

"MEO" avser medelhdg bana runt jorden. Fér mer informa-
tion, se avsnittet "Branschéversikt — Introduktion till satel-
litkommunikationsmarknaden - Satelliters omloppsbanor
(LEO, MEO och GEO)".

"MSS" avser mobila satellittjanster. For mer information, se
avsnittet "Branschéversikt — Introduktion till satellitkommu-
nikationsmarknaden — FSS- och MSS-segmenten”.

"NGO" avser icke-statliga organisationer.

"NSAB" avser Nordic Satellite AB.

"PFIC" avser ett passivt utlandskt investmentbolag.
"PTS" avser Post- och telestyrelsen i Sverige.

"RFR" avser Radet for finansiell rapporterings rekommenda-
tion RFR 2.

"SEK" avser svenska kronor.

"Stabiliseringsagent” avser Carnegie som agerar som sta-
biliseringsagent i samband med Erbjudandet.

"Swe-Dish"” avser Swe-Dish Satellite Systems AB.

"Swedish Space Corporation” avser Svenska rymdaktie-
bolaget.

"UAVs" avser drénare.

"WRC-07" avser ITU World Radio Conference som hélls
2007. Fér mer information, se avsnittet "Verksamhetséversikt
— Verksamheten — Ovzons frekvenslicenser for KU-bandet”.

"Overtilldelningsoptionen” avser den overtilldelningsop-
tion som Bolaget har emitterat till Global Coordinator, vil-
ken kan utnyttjas helt eller delvis under 30 dagar fran férsta
dagen for handel i Bolagets aktier p& Nasdaq First North
Premier, att férvérva ytterligare h6gst 696 428 nyemitterade
aktier fran Bolaget, motsvarande 15 procent av det totala an-
talet aktier i Erbjudandet, till Erbjudandepriset, for att técka
en eventuell dvertilldelning i samband med Erbjudandet eller
korta positioner.
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-

i

N ovzon
DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2018

Stabil utveckling och fortsatta forberedelser
for en borsnotering

KVARTALET JANUARI-MARS 2018
e Nettoomsattningen uppgick till KSEK 46 311 (49 176)
Rorelseresultatet uppgick till KSEK -11 623 (-1 524)
Rorelseresultatet exklusive kostnader relaterade till borsnotering uppgick till KSEK -6 071 (-524)
Resultat efter skatt uppgick till KSEK -14 940 (-4 359)
Resultat per aktie uppgick till SEK -2,99 (-0,87)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER OCH EFTER PERIODEN
e Ovzon har under det forsta kvartalet fortsatt arbetet med att férbereda bolaget for en notering pa
Nasdaq First North Premier.
e Avtal har under kvartalet tecknats gallande flytt av ytterligare en satellit till en av koncernens
banpositioner for att starka skyddet avdensamma.

NYCKELTAL

jan -mar jan -mar Helar
kSEK 2018 2017 2017
Nettoomséttning 46 311 49176 201 050
Roérelseresultat -11 623 -1524 24 025
Justerat rorelseresultat* -6 071 -524 32534
Rérelsemarginal neg. neg. 12%
Justerad rorelsemarginal* neg. neg. 16%
Periodens resultat efter skatt -14 940 -4 359 6100
Resultat per aktie, SEK -2,99 -0,87 1,22

*Exklusive kostnader relaterade till borsnotering

Under 2017 uppréttades ingen formell delarsrapport for det forsta kvartalet. Jamforelsesiffrorna &r hdmtade ur bolagets interna rapportsystem.

“Var strategi for framtida expansion ligger fast och en
notering och finansiering av Ovzon ser ut att kunna
genomféras under det andra kvartalet.”
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KOMMENTAR FRAN VD

Fortsatt stark marknad

NOTERINGSFORBEREDELSER OCH SPANNANDE TEKNISKA FRAMSTEG

HANDELSER, MARKNAD OCH PRODUKTUTVECKLING

Ovzon har under det forsta kvartalet fortsatt arbetet med att férbereda bolaget for en notering pa Nasdaq First
North Premier. Darutover har vi genomfort flera viktiga marknadsaktiviteter, framférallt i Storbritannien och
Frankrike. Vi har bland annat genomfort en framgangsrik demonstration for det franska forsvaret av ett antal
applikationer sasom hogupplost realtidsvideo fran fordon, sa kallad "on-the-move” samt vara sma man-pack
terminaler. Detta resulterade i att Ovzon under maj 2018 kommer att delta i en storre fransk forsvarsévning.

En av kvartalets kanske viktigaste handelser var att vi gjorde en Bring Into Use (BIU) éverenskommelse med
Eutelsat S.A. som innebar att de flyttade en av sina satelliter till en av Ovzons banpositioner. Satelliten kom
fram till var banposition den 19 mars. Syftet med en BIU ar att sakra upp banpositionen/frekvenslicensen och
darmed forhindra att den forfaller. Kostnaden for detta kan komma att uppga till totalt MUSD 1,6. Halva
kostnaden har belastat forsta kvartalet 2018 och resterande del forvantas belasta det andra kvartalet. Bolaget
har aven betalat MUSD 0,1 per manad, relaterat till det BlU-avtal som tecknades under 2017 med SES.

Vi fortsatter ocksa att investera for att ytterligare starka var position som den ledande tjansten fér mobil
bredbandskommunikation via satellit. Ett exempel ar vart nya utvecklingsprojekt som gar under arbetsnamnet
"the Staff of Gandalf”. Det avser en liten ryggplacerad batteridriven terminal som via satellit kan sdnda och ta
emot bredbandiga signaler medan personen ror sig, samtidigt som personer i nérheten, via en "wifi-bubbla”
som omger personen med satellitterminalen, kan koppla upp sig med smartphones, tablets och laptops. En
prototyp beraknas kunna uppvisas under andra eller tredje kvartalet.

Under perioden har Ovzon ocksa avslutat ett utvecklingsprojekt som syftade till att minimera mojlighet att
signalspara signaler som sands ut fran vara terminaler. Projektet resulterade i att vi nu har atta modifierade
terminaler fardiga att leverera.

Var utveckling av en sa kallad On-Board-Processor (OBP), en primar komponent for bolagets kommande
satelliter, har fortsatt och projektet narmar sig nu den punkt som kallas Preliminary Design Review (PDR) - en
viktig milstolpe i projektet.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen minskade nagot jamfoért motsvarande period féregaende ar. Intaktsminskningen forklaras
helt av den lagre dollarkursen 2018 jamfort med forsta kvartalet 2017. Dollarkursen var omkring nio procent
lagre under forsta kvartalet 2018. Bolagets resultat, exklusive kostnader relaterat till den planerade
bdrsnoteringen, minskade under perioden och uppgick till MSEK -6,1 (-0,5). Lénsamheten har under kvartalet
paverkats negativt av en svagare dollar, 6kade utvecklingskostnader samt av flytt av ovan namnda satellit till
en av koncernens banpositioner. Kostnaden for flytten uppgick till MSEK 6,5. Det bor noteras att denna
banposition och de kostnader som kravs for att ta den i bruk inte ar kopplade till nuvarande tjanst men utgor
en primar del i Ovzons utveckling mot egna satelliter. Samtidigt har kostnader for inkdpt satellitkapacitet
minskat nagot.

KONCERNENS UTVECKLING

Var strategi for framtida expansion ligger fast. Det har under perioden blivit allt tydligare att det ar viktigt for
bolaget att kunna presentera en realistisk plan avseende nasta steg med egen satellit for slutkunden. Den
tekniska utveckling som nu sker i bolaget, exempelvis den ovan beskrivna "Staff of Gandalf” ar viktig for att
kunna visa kunden nya méjligheter och nya applikationer.

For att marknadsféra och sélja tjansten till fler kundsegment tittar vi pa mojligheten att forstarka
organisationen med ett antal rekryteringar, inte minst inom saljorganisationen. Var planerade expansion ar
dock starkt kopplad till den notering och finansiering av Ovzon som av allt att ddma bér kunna genomféras
under det andra kvartalet.

Per Wahlberg, VD
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Om Ovzon

Ovzon AB (publ) ar moderbolag i en koncern med malsattning att kunna erbjuda bredbandstjanster éver egen
och hyrd satellitkapacitet till kunder i olika delar av varlden.

VISION
Visionen ar att inom en tioarsperiod kunna erbjuda global satellittdckning genom sex egna satelliter.

AFFARSIDE
Koncernen tillhandahaller mobila bredbandstjanster via satellit i omraden utan fungerande infrastruktur.

FINANSIELLA MAL

Ovzons finansiella mal ar att fortsatta att utveckla och expandera sitt nuvarande tjansteutbud de kommande
aren samtidigt som bolaget forbereder lanseringen av sin forsta egenutvecklade satellit. Avsikten ar att
finansiera en egen framtida satellit genom en kombination av eget kapital och lan.

RORELSERESULTAT
exkl noteringskostnader

3 MAN 2018, MSEK

KORT OM OVZON

KUNDSEGMENT LEASADE SATELLITER 2 NYCKELTRENDER
FORSVAR OKAD BANDBREDD
NGO’S 3 OCH MOBILITETSKRAV
MEDIA
OVRIGA
3 KONTOR 12 ARS VERKSAMHET FORSALJNING, MSEK
2014-
STOCKHOLM, SWE LANSERING
BETHESDA, US 12014
TAMPA, US UTVECKLING
2006
GRUNDAT

2014 2015 2016 2017
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Finansiell oversikt

UTVECKLING UNDER FORSTA KVARTALET 2018

KONCERNEN | SAMMANDRAG

jan -mar jan -mar Helar
kSEK 2018 2017 2017
Nettoomséttning 46 311 49176 201 050
Rorelseresultat -11 623 -1524 24025
Justerat rorelseresultat* -6 071 -524 32534
Resultat efter finansiella poster -14 940 -5 579 7 807
Periodens resultat efter skatt -14 940 -4 359 6100

*Exklusive kostnader relaterade till borsnotering

NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till KSEK 46 311 (49 176). Intaktsminskningen forklaras helt av den
lagre dollarkursen 2018 jamfort med forsta kvartalet 2017. Den genomsnittliga dollarkursen under kvartalet
var 8,11 (8,92) d v s en nedgang med kring 9 procent.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till KSEK -11 623 (-1 524). Resultatet har paverkats negativt av den
lagre dollarkursen. Vidare av kostnader hanforliga till borsnotering med kSEK 5 552 (1 000) och flytt av en
satellit till en av koncernens banpositioner med kSEK 6 485 (8 538). Kvartalets resultat har dartill belastats av
kostnader pa kSEK 1 000 i samband med forlikning av en tvist, se nedan under avsnittet "Viktiga handelser
under kvartalet”.

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER
Finansnettot for kvartalet uppgick till KSEK -3 317 (-4 055) med ett resultat efter finansiella poster om kSEK
-14 940 (-5 579).

RESULTAT EFTER SKATT
Resultat efter skatt uppgick for kvartalet till KSEK -14 940 (-4 359).

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten uppgick for kvartalet till KSEK -28 078 (8 651). Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick for kvartalet till KSEK -115 (-1 627). Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick for kvartalet till KSEK - (-). Det totala kassaflodet for kvartalet uppgick till
kSEK -28 193 (7 023). Kassaflodet har under rapportperioden paverkats negativt genom en 6kning av
rorelsekapitalet huvudsakligen pa grund av 6kade kundfordringar.

FINANSIELL STALLNING
Koncernens likvida medel uppgick per balansdagen till kSEK 22 095 jamfért med kSEK 49 672 vid arets

ingang. Eget kapital uppgick till KSEK -131 401, jamfort med kSEK -120 562 vid arets ingang. Bolaget har per
den 31 mars 2018 erhallit ett ovillkorat aktiedgartillskott om kSEK 6 000.
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Ovriga upplysningar

ORGANISATION OCH MEDARBETARE
Antalet anstéllda i koncernen uppgick vid periodens slut till 14 (11) medarbetare.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Riskerna i koncernens verksamhet kan generellt delas in i operationella risker relaterade till
affarsverksamheten och risker relaterade till finansverksamheten. Ingen avgérande férandring av vasentliga
risker eller osakerhetsfaktorer har skett under perioden. En redovisning av Ovzons risker, osakerhetsfaktorer
samt hantering av desamma aterfinns i Ovzons arsredovisning 2017.

VIKTIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

Avtal har tecknats med Eutelsat S.A. om att flytta en satellit till en av Ovzons banpositioner for att ta
positionen i bruk och darmed skydda densamma for konkurrens. Total kostnad kan komma att uppga till
kUSD 1 600 varav halften belastat innevarande kvartal och resterande del tas under det andra kvartalet 2018.
Ett forlikningsavtal tréffades under mars manad med Ramab Iggesund AB géllande ett skiljeférfarande mot
OverHorizon OHO 1 Ltd innebarande att bolaget, utdver kapitalbelopp och upplupen ranta, dven ska betala
motpartens kostnader for skiljeforfarandet. Sistnéamnda kostnader uppgar omkring MSEK 1, vilka har belastat
kvartalets resultat.

VIKTIGA HANDELSER EFTER PERIODEN
Arbetet har fortsatt med att férbereda bolaget for en notering pa Nasdaq First North Premier.

MODERBOLAGET

Moderbolagets verksamhet omfattar lednings- och stabsfunktioner samt 6vriga centrala kostnader.
Moderbolaget ska fakturera dotterbolagen for dessa kostnader. Moderbolagets nettoomsattning uppgick till
kSEK 1 410 (-) med ett resultat efter finansiella poster pa kSEK -5 420 (-366). Likvida medel per balansdagen
ar kSEK 79 och vid arets ingang kSEK 1 818. Investeringar under perioden ar kSEK - (-). Eget kapital uppgick
till KSEK 1 084, jamfort med kSEK 504 vid arets ingang. Antalet anstallda ar - (-).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Gallande lan och transaktioner med narstaende har ingen férandring skett under kvartalet utdver
rantekostnader och omrakningsdifferenser pa lan i utlandsk valuta. Per den 31 mars 2018 har Ovzon AB
(publ) erhallit ett ovillkorat aktiedgartillskott om kSEK 6 000 fran sitt moderbolag OverHorizon (Cyprus) Plc.

FRAMTIDSUTSIKTER
Kundavtal om MUSD 22,85 avseende den hyrda satellitkapaciteten forlangdes under féregaende ar genom en
order fran det amerikanska forsvaret. Avtalen I6per fram till i mitten av september 2018.

FINANSIELL KALENDER

Arsstamma 2018 25 april 2018
Delarsrapport januari-juni 2018 30 augusti 2018
Delarsrapport januari-september 2018 30 november 2018
Bokslutskommuniké 2018 28 februari 2019
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STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande bild 6ver utvecklingen av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som

moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 25 april 2018

Per Wahlberg Lennart Hallkvist
VD Styrelseordférande

KONTAKTINFORMATION

Per Wahlberg Lennart Hallkvist
VD Styrelseordférande
pwa@ovzon.com lha@ovzon.com
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Kennet Lejnell
Styrelseledamot

Ovzon AB (publ)
Box 6069
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REVISORS RAPPORT OVER OVERSIKTLIG GRANSKNING AV FINANSIELL
DELARSINFORMATION | SAMMANDRAG (DELARSRAPPORT) UPPRATTAD I
ENLIGHET MED IAS 34 OCH 9 KAP. ARSREDOVISNINGSLAGEN (1995:1554)

Till styrelsen i Ovzon AB (publ) org.nr. 559079-2650

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
Ovzon AB (publ) per 31 mars 2018 och den treméanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen
och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet
med IAS 34, Delarsrapportering, arsredovisningslagen och RFR 1 fran Svenska Radet for finansiella
rapportering. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig
granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder.
En &versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder
som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar var slutsats nedan vill vi fasta uppmarksamheten pa sid 10 Not 1 under avsnittet
"fortsatt drift” i delarsrapporten som anger att det rader betydande tvivel om koncernens maojligheter till fortsatt
drift. De kortfristiga skulderna ar vasentligt hdgre an koncernens omsattningstillgangar. Dessa forhallanden
tyder pa att det finns en osékerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om koncernens och Ovzon AB:s
férmaga att fortsatta sin verksamhet.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att delarsrapporten, inte i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med 1AS 34,
Delarsrapportering, arsredovisningslagen och RFR 1 fran Svenska Radet samt for moderbolagets del i
enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 25 April 2018

Grant Thornton Sweden AB

Carl-Johan Regell
Auktoriserad revisor
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Finansiella rapporter, koncernen

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

jan -mar jan -mar Helar
kSEK 2018 2017 2017
Nettoomsattning 46 311 49176 201 050
Ovriga rorelseintakter 113 365 1398
Inkopt satellitkapacitet och andra direkta kostnader -25 342 -27 999 -107 264
Ovriga externa kostnader -26 183 -15 219 -39 769
Personalkostnader -5 092 -6 552 -26 206
Avskrivningar -1430 -1296 -5 184
Rorelseresultat -11 623 -1524 24 025
Finansiella intakter 593 880 3520
Finansiella kostnader -3910 -4 935 -19738
Resultat efter finansiella poster -14 940 -5 579 7 807
Skatt = 1220 -1707
PERIODENS RESULTAT -14 940 -4 359 6 100
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -14 940 -4 359 6 100
Resultat per aktie hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare, SEK" -2,99 -0,87 1,22
Medelantal aktier, st" 5000 000 5000 000 5000 000
1) Ingen utspadningseffekt foreligger.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESUL-jI;ﬁTmar o s
kSEK 2018 2017 2017
Periodens resultat -14 940 -4 359 6 100
Ovrigt totalresultat:

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen:

- Omrékningsdifferenser -1898 2263 8 668
Ovrigt totalresultat netto efter skatt -1 898 2 263 8 668
Periodens totalresultat -16 838 -2 096 14768
Periodens totalresultat hanforiigt till:

Moderbolagets aktiedgare -16 838 -2 096 14 768
Periodens totalresultat -16 838 -2 096 14768
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

31 mar 31 dec
kSEK 2018 2017
TILLGANGAR "
Immateriella anlaggningstillgangar 9967 11095
Materiella anlaggningstillgangar 26 566 26 410
Finansiella anlaggningstillgangar 665 840
Handelsvaror 2511 -
Kortfristiga fordringar 23019 7 020
Likvida medel 22 095 49 672
SUMMA TILLGANGAR 84823 95 037
EGET KAPITAL OCH SKULDER "
Eget kapital -131 401 -120 562
Langfristiga skulder, rantebarande 72228 71233
Uppskjutna skatteskulder 1288 1288
Kortfristiga skulder, rantebarande 101 427 97 088
Kortfristiga skulder, icke rantebarande 41281 45990
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 84 823 95037

1) Redovisade véarden fér finansiella tillgangar och skulder &r antingen varderade till verkligt varde eller utgdr en god approximation av verkligt varde.

KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

31 mar 31 dec
kSEK 2018 2017
Eget kapital vid arets ingang -120 562 -135 331
Periodens totalresultat -16 838 14768
Ovillkorat aktiedgartillskott 6 000 —
EGET KAPITAL VID PERIODENS UTGANG -131 401 -120 562
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
jan —mar jan -mar Helar
kSEK 2018 2017 2017
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring i
rorelsekapital -9 289 7048 28192
Summa férandring i rérelsekapitalet -18 789 1603 6410
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -28 078 8 651 34 602
Kassaflode fran investeringsverksamheten -115 -1 627 -6 509
K flode fran fi iering ksamheten - - -
PERIODENS KASSAFLODE -28 193 7023 28093
Likvida medel vid periodens bérjan 49 672 24530 24530
Kursdifferens i likvida medel 616 -738 -2 951
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 22095 30816 49 672
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Noter, koncernen

NOT 1: GRUND FOR UPPRATTANDE OCH REDOVISNINGSPRINCIPER FOR
KONCERNEN

Ovzon tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) som antagits av EU. Denna delarsrapport
har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, Arsredovisningslagen och RFR 1 Kompletterande
redovisningsnormer for koncerner.

Delarsinformationen pa sidorna 1 till 15 utgor en integrerad del av denna finansiella rapport. De
redovisningsprinciper som tillampats vid upprattandet av denna delérsrapport galler for samtliga perioder och
Overensstammer med de redovisningsprinciper som presenterats i arsredovisningen 2017.

Per den 31 maj 2017 slutférdes omstruktureringen av Ovzonkoncernen, da ett antal tillgangar i det cypriotiska
moderbolaget OverHorizon (Cyprus) Plc férvarvades. Ovzon AB (publ) ar per 31 mars 2018 ett helagt
dotterforetag till OverHorizon (Cyprus) Plc.

Nya IFRS 2018 - IFRS 15 intékter fran avtal med kunder och IFRS 9 finansiella instrument
De nya standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder, vilka har tratt i kraft 2018, har inte haft
nagon inverkan pa koncernens finansiella stallning eller finansiella rapporter.

Inférandet av IFRS 15 har inte haft nagon paverkan pa Ovzons finansiella rapporter, utdver utokade
upplysningskrav. Overgangen har darfor inte fatt effekt pa redovisad omséttning och resultat, och ingen
justering av ingaende balans. Koncernen har valt att anvanda framatriktad 6vergangsmetod varfor
jamforelsetalen inte kommer att omraknas.

Inférandet av IFRS 9 har inte paverkat vare sig resultatrdkningen eller balansomslutningen for koncernen.
Sattet att berakna nedskrivning av kundfordringar sker enligt den férenklade modellen i IFRS 9. Koncernen
har valt att anvanda framatriktad 6vergangsmetod varfor jamforelsetalen inte kommer att omraknas.

Fortsatt drift

Som framgar av koncernens balansrakning per 31 mars 2018 6verstiger skulderna tillgangarna med kSEK
-131 401, vilket utgor redovisat negativt eget kapital. Kortfristiga skulder ar vasentligt hogre an
omsattningstillgangar. Andra indikationer om vasentlig osakerhet att fortsatt drift foreligger, ar
nettolaneskuldens storlek.

Styrelsen beddémer och utvarderar férutsattningar for fortsatt drift samt féljer I6pande valdigt noga
finansieringen och likviditeten. Styrelsen anser att forutsattningar finns for att genomféra nyemission och/eller
ytterligare lanefinansiering. Darigenom anser sig styrelsen kunna hantera skulderna i den takt de

forfaller och sakerstalla tillracklig kapitalbas. Delarsrapporten har upprattats utifran att fortsatt drift foreligger.

NOT 2: RAPPORTERING AV RORELSESEGMENT
Segmentsinformation presenteras inte med hanvisning till att verksamheten endast utgor ett segment.

NOT 3: VERKLIGT VARDE FOR FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen innehar inga derivatinstrument eller andra finansiella instrument varderade till verkligt varde.

Verkligt varde for lang- samt kortfristiga rantebarande skulder bedéms inte avvika materiellt fran redovisat
varde. For finansiella instrument som redovisas till upplupet anskaffningsvarde; kundfordringar, 6vriga
fordringar, likvida medel, leverantérsskulder och andra rantefria skulder, bedéms det verkliga vardet
Overensstdmma med det redovisade vardet.

NOT 4: FORSKOTT

OverHorizon AB tecknade 2015 ett avtal med Orbital Sciences Corporation om férvarv av en
kommunikationssatellit med tillhérande markutrustning, support och utbildning. Redovisat forskott avser i sin
helhet den forsta betalningen enligt avtalets betalningsplan. Parterna har valt att inte offentliggora avtalets
totala kontraktsvarde.
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NOT 5: SKATT

Uppskjuten skattefordran pa sparade underskottsavdrag har ej asatts nagot varde i balansrakningen.

NOT 6: STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Ingen férandring har skett under rapportperioden januari-mars 2018.

NOT 7: NARSTAENDETRANSAKTIONER

Gallande lan fran narstdende har ingen forandring skett utdver rantekostnader och valutakurseffekter under
rapportperioden januari-mars 2018. Per den 31 mars 2018 har Ovzon AB (publ) erhallit ett ovillkorat
aktieagartillskott om kSEK 6 000 fran sitt moderbolag OverHorizon (Cyprus) Plc.

NOT 8: HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Arbetet har fortsatt med att férbereda bolaget fér en notering pa Nasdaq First North Premier.
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Finansiella rapporter, moderforetaget

MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

jan -mar jan -mar Helar
kSEK 2018 2017 2017
Nettoomséttning 1410 - 1410
Ovriga rorelseintéakter - - 6
Ovriga externa kostnader -6 830 -366 -9 486
Rorelseresultat -5 420 -366 -8 070
Finansiella kostnader - - -39
Resultat efter finansiella poster -5 420 -366 -8 109
Bokslutsdispositioner - - 8 140
Skatt - - -2
PERIODENS RESULTAT -5 420 -366 29

MODERFORETAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

jan -mar jan -mar Helar
kSEK 2018 2017 2017
Periodens resultat -5 420 -366 29
Ovrigt totalresultat: = — —
Periodens totalresultat -5 420 -366 29

MODERFORETAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 mar 31 dec
kSEK 2018 2017
TILLGANGAR "
Andelar i koncernforetag 305 305
Fodringar i koncernféretag 6 605 775
Kortfristiga fordringar 1122 779
Likvida medel 79 1818
SUMMA TILLGANGAR 8 111 3677
EGET KAPITAL OCH SKULDER "
Eget kapital 1084 504
Skulder till koncernféretag 3 896 2270
Kortfristiga skulder, icke réntebérande 3131 903
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8111 3677

1) Redovisade varden for finansiella tillgangar och skulder ar antingen varderade till verkligt varde eller utgdr en god approximation av verkligt varde.

MODERFORETAGETS FORANDRING AV EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

kSEK

Eget kapital vid arets ingang
Periodens totalresultat

Ovillkorat aktieagartillskott

EGET KAPITAL VID PERIODENS UTGANG
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31 mar 31 dec
2018 2017
504 476

-5 420 29
6 000 =
1084 504
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Noter, moderforetaget

NOT 1: REDOVISNINGSPRINCIPER

Bolaget har upprattat delarsrapporten enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet fér finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. De redovisningsprinciper som
tillampats vid upprattandet av denna delarsrapport galler for samtliga perioder och 6verensstammer med de
redovisningsprinciper som presenterats i Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper i Ovzon AB:s
(publ) arsredovisning 2017.

Transaktioner med nérstaende

Foérutom transaktioner inom OverHorizon-koncernen har inga transaktioner genomforts mellan Ovzon AB
(publ) och narstaende parter som har haft en vasentlig paverkan pa bolagets finansiella position och resultat
forutom att per den 31 mars 2018 har Ovzon AB (publ) erhallit ett ovillkorat aktieagartillskott om kSEK 6 000
fran sitt moderbolag OverHorizon (Cyprus) Plc.

Férvérv och avyttringar
Inga.

NOT 2: STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Ingen férandring sedan avlidmnad arsredovisning 2017.

NOT 3: HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Arbetet har fortsatt med att férbereda bolaget fér en notering pa Nasdag First North Premier.

OVZON AB (PUBL) ORG.NR. 559079-2650. DELARSRAPPORT JAN-MAR 2018
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Finansiella definitioner

Resultat per aktie

Periodens resultat i relation till genomsnittligt antal aktier. Genomsnittligt antal aktier beréknas som antalet
aktier vid periodens slut multiplicerat med de antal dagar detta antal funnits under perioden och adderat med
eventuellt annat antal aktier under perioden multiplicerat med de antal dagar detta eller dessa antal funnits
under perioden, summan divideras med antal dagar under perioden.

Rorelseresultat
Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt.

Rorelsemarginal
Rérelseresultat i forhallande till nettoomsattningen.

Justerat rorelseresultat
Rorelseresultat exklusive kostnader relaterade till borsnoteringen.

Justerad rorelsemarginal
Justerat rorelseresultat i forhallande till nettoomsattningen.

Soliditet
Eget kapital i férhallande till balansomslutningen.

OVZON AB (PUBL) ORG.NR. 559079-2650. DELARSRAPPORT JAN-MAR 2018
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FINANSIELL KALENDER

e Delarsrapport april-juni 2018 30 aug 2018
e Delarsrapport juli-september 2018 30 nov 2018
e Bokslutskommuniké 2018 28 feb 2019
KONTAKTINFORMATION
Lennart Hallkvist Per Wahlberg VD

Styrelseordférande pwa@ovzon.com

lha@ovzon.com

Ovzon AB (publ)
Box 6069

171 06 Solna
WWW.0VZOon.com
+46 8 508 600 60
Org.nr. 559079-2650
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2017-01-01  2016-01-01
kSEK Not 2017-12-31 2016-12-31
Rorelsens intakter m.m.
Nettoomséttning 5 201 050 209 219
Ovriga rérelseintakter 1398 -
Rorelsens kostnader
Inképt satellitkapacitet och andra direkta kostnader -107 264 -114 713
Ovriga externa kostnader 6,7 -39 769 -30 869
Personalkostnader 8 -26 206 -22 869
Avskrivningar av immateriella och
materiella anlaggningstillgangar 9 -5 184 -3 527
Rorelseresultat 24 025 37 241
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 10 3520 3477
Finansiella kostnader 1 -19738 -15 547

-16 218 -12 070

Resultat efter finansiella poster 7807 25171
Skatt pa arets resultat 12 -1707 -34
ARETS RESULTAT 6100 25137
Arets resultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 6100 25137
Summa arets resultat 6100 25137
Resultat per aktie och aktiedata 13
Resultat per aktie hanférligt till moderbolagets aktiedgare, SEK" 1,22 5,03
Medelantal aktier, st 5 000 000 5000 000
1) Ingen utspadningseffekt foreligger. Genomford aktiesplit har beaktats for
jamforelsearet.
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
Arets resultat 6100 25137
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan omklassificeras till resultatrékningen:
- Omrékningsdifferenser 8 668 2071
Ovrigt totalresultat netto efter skatt 8668 2071
ARETS TOTALRESULTAT 14768 27 208
Arets totalresultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 14 768 27 208
Arets totalresultat 14 768 27 208

OVZON AB (PUBL) ORG.NR. 559079-2650.
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KONCERNENS BALANSRAKNING
kSEK Not  2017-12-31  2016-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 14 10 633 11937
Patent 15 462 551
11 095 12 488

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 16 1815 367
Pagaende nyanlaggningar och forskott 17 24 595 24 595
26 410 24 962

Finansiella anlaggningstillgangar

Deposition 840 955
840 955
Summa anlaggningstillgangar 38 345 38405

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 19 - 4383
Ovriga fordringar 3041 630
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20 3979 1414
7 020 6 427
Likvida medel 21 49 672 24 530
Summa omsattningstillgangar 56 692 30957
SUMMA TILLGANGAR 95 037 69 362
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kSEK Not  2017-12-31  2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 22
Aktiekapital 500 500
Ovrigt tillskjutet kapital 53 524 53 524
Reserver 14 228 5559
Ansamlad forlust inklusive arets resultat -188 814 -194 914
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktieagare -120 562 -135 331
Summa eget kapital -120 562 -135 331
Langfristiga skulder
Skulder till nérstaende foretag 23,28 71233 115 505
Uppskjuten skatteskuld 12 1288 -
72 521 115 505
Kortfristiga skulder
Ovrig uppléning 23 33 201 31057
Leverantorsskulder 16 350 12 508
Skulder till moderforetag 17 293 20 808
Skulder till narstaende foretag 23,28 62773 11 546
Aktuella skatteskulder 11 -
Ovriga skulder 8 369 8 005
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 24 5081 5264
143 078 89 188
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 95 037 69 362
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL

kSEK

Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Ansamlad
. forlust
Ovrigt inklusive Summa

Aktie- tillskjutet arets eget

kapital kapital Reserver resultat kapital
Ingédende eget kapital per
1 januari 2016 500 53 524 3488 -220051  -162 539
Justerad IB 500 53 524 3488 -220051 -162 539
Arets resultat 25137 25137
Ovrigt totalresultat 2071 - 2071
Summa totalresultat - - 2071 25137 27 208
Utgaende eget kapital per
31 december 2016 500 53 524 5559 194914 -135331
Ingaende eget kapital per
1 januari 2017 500 53 524 5559 194914 -135331
Arets resultat 6100 6100
Ovrigt totalresultat 8 668 8 668
Summa totalresultat - - 8 668 6100 14768
Utgaende eget kapital per
31 december 2017 500 53 524 14228 -188814  -120 562
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
2017-01-01  2016-01-01

kSEK Not 2017-12-31 2016-12-31
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 24 025 37 241
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet 26 4 394 9226
Erlagd ranta - -
Betald inkomstskatt -227 17
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital 28192 46 484

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar -3 553 -2 484
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 9 963 -22 768
Summa férandring i rorelsekapitalet 6410 -25 252
Kassafléde fran den Iopande verksamheten 34 602 21232

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -4 657 -7 252
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar -1852 -528
Kassafléde fran investeringsverksamheten -6 509 -7 780

Finansieringsverksamheten

Amortering av skulder till kreditinstitut - -250
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -250
Arets kassaflode 28 093 13 202
Likvida medel vid arets bérjan 24 530 12 308
Kursdifferens i likvida medel -2 951 -980
Likvida medel vid arets slut 49 672 24530

OVZON AB (PUBL) ORG.NR. 559079-2650.

F'2° INBJUDAN ATT FORVARVA AKTIER | OVZON AB (PUBL)



HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

m

INNEHALLSFORTECKNING NOTER

Not: Nottext:

1 Allman information

2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

3 Finansiell riskhantering

4 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsdndamal
5 Nettoomsattningens férdelning

6 Upplysning om operationella leasingavgifter m.m.

7 Upplysning om revisorns arvode och kostnadsersattning

8 Medelantal anstéllda, I6ner, andra ersattningar och sociala kostnader
9 Avskrivningar av immateriella och materiella anlaggningstillgangar
10 Finansiella intakter

11 Finansiella kostnader

12 Skatt pa arets resultat

13 Resultat per aktie och aktiedata

14 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

15 Patent

16 Inventarier, verktyg och installationer

17 Pagaende nyanlaggningar och forskott

18 Andelar i koncernféretag

19 Kundfordringar

20 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

21 Likvida medel

22 Eget kapital

23 Upplaning

24 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

25 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

26 Tillaggsinformation om kassaflédesanalys

27 Kompletterande upplysningar finansiella tillgangar och skulder
28 Transaktioner med narstaende

29 Handelser efter balansdagen
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Noter

NOT 1 ALLMAN INFORMATION

Ovzon AB (publ) ar moderféretag i en koncern med malsattning att kunna erbjuda bredbandstjanster éver
egen och hyrd satellitkapacitet till kunder i olika delar av varlden.

Moderforetaget Ovzon AB (publ) med organisationsnummer 559079-2650 ar ett aktiebolag registrerat i
Sverige med sate i Stockhom. Adressen till huvudkontoret ar Box 6069, 171 06 Solna.

Moderforetag i den stérsta koncernen som Ovzon AB (publ) ar dotterforetag till och dar évergripande
koncernredovisning upprattas ar OverHorizon (Cyprus) Plc, org.nr. 177462, med sate i Nicosia, Cypern.

Verksamheten i moderféretaget Ovzon AB (publ) bestar enbart av koncernsamordnande uppgifter och
tillgangarna bestar huvudsakligen av aktier och andelar i koncernféretag samt mellanhavanden hos
koncernforetag.

Ovzon AB (publ) ar per 31 december 2017 ett helagt dotterforetag till OverHorizon (Cyprus) Plc. For tidigare
perioder foreligger med Ovzon AB (publ) som moderforetag ingen legal skyldighet att uppratta
koncernredovisning, eftersom Ovzon AB (publ) som bolag bildades i oktober 2016 och att dess dotterféretag
forvarvades den 31 december 2016. Per den 31 maj 2017 slutférdes omstruktureringen av Ovzonkoncernen,
da ett antal tillgangar i det cypriotiska moderbolaget OverHorizon (Cyprus) Plc férvarvades.

Med anledning av att finansiell historik saknas fér koncernen, har sammanslagna finansiella rapporter for
rakenskapsaren 2015-2016 samt for jamforelsetalen i denna rapport upprattats. Grunder for upprattande av
de sammanslagna finansiella rapporterna enligt IFRS presenteras i dess Not 1 Allman information och Not 2
Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper.

Bildandet av Ovzon-koncernen ar transaktioner under gemensamt bestammande inflytande. Denna typ av
transaktioner regleras inte av IFRS utan det kravs att koncernen ska etablera en princip for detta. Koncernen
har valt tillampa de principer som beskrivs i grunder fér upprattande av de sammanslagna finansiella
rapporterna, nar de konsoliderade finansiella rapporterna har upprattats. Detta innebar i korthet att
enheternas tillgangar och skulder har aggregerats och redovisas baserat pa de bokférda varden som de
representerar i OverHorizon (Cyprus) Plc:s koncernredovisning, och att transaktionerna redovisas som om de
skulle ha agt rum vid inledningen av den tidigast presenterade perioden (det vill sdga att jamforelsetal har
inkluderats).

NOT 2 SAMMANFATTNING AV VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER
De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats anges nedan.
Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

2.1 GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner, samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och IFRIC-
tolkningar sadana de antagits av EU for rakenskapsar som borjar den 1 januari 2017. Moderfoéretaget
uppréttar sin redovisning enligt Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Koncernen tillampar ett antal nya standarder och tolkningar fran och med den 1 januari 2017. Inga av de nya
standarder och tolkningar som koncernen tillampar fran och med den 1 januari 2017 har medfort nagon
vasentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter.

De finansiella rapporterna for koncernen ar upprattade baserat pa historiska anskaffningsvarden vilket innebar
att tillgangar och skulder ar redovisade till dessa varden och i férekommande fall vissa finansiella instrument
som varderas till verkligt varde. Den funktionella valutan fér moderféretaget och koncernens
rapporteringsvaluta ar svenska kronor (SEK). Samtliga belopp ar avrundade till narmaste tusental kronor
(kSEK), om ej annat anges. Resultatrakningen ar uppstalld i kostnadsslag. Belopp inom parentes avser
foregaende ar.

OVZON AB (PUBL) ORG.NR. 559079-2650.

F-22 INBJUDAN ATT FORVARVA AKTIER | OVZON AB (PUBL)



HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

m

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsandamal. Vidare kravs att styrelsen och féretagsledningen gér vissa bedémningar vid
tillampningen av bolagets redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hég grad av bedémning, som
ar komplexa eller omraden dar antaganden och uppskattningar, ar av vasentlig betydelse for
koncernredovisningen anges i not 4.

Som framgar av koncernens balansrakning per 31 december 2017 Overstiger skulderna tillgangarna med
kSEK 120 562, vilket utgor redovisat negativt eget kapital. Kortfristiga skulder ar vasentligt hogre an
omsattningstillgangar. Andra indikationer om vasentlig osakerhet att fortsatt drift foreligger ar
nettolaneskuldens storlek.

Styrelsen beddémer och utvarderar férutsattningar for fortsatt drift samt foljer Idpande valdigt noga
finansieringen och likviditeten. Styrelsen anser att férutsattningar finns for att genomféra nyemission och/eller
ytterligare lanefinansiering. Darigenom anser sig styrelsen kunna hantera skulderna i den takt de foérfaller och
sakerstélla tillracklig kapitalbas. Ars- och koncernredovisningen har uppréttats utifran att fortsatt drift
foreligger.

2.2 ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER 2018 OCH SENARE

Ett antal nya standarder och andringar av tolkningar och befintliga standarder trader ikraft for rakenskapsar
som borjar efter 1 januari 2017, vilka inte har tillampats vid upprattandet av koncernens finansiella rapporter.
De viktigaste forandringarna for koncernen ar:

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder

Standarden reglerar hur redovisning av intakter ska ske. De principer som IFRS 15 bygger pa ska ge
anvandare av finansiella rapporter mer anvandbar information om bolagets intakter. Den utdkade
upplysningsskyldigheten innebar att information om intéktsslag, tidpunkt fér reglering, osékerheter kopplade
till intéktsredovisning samt kassaflode hanforligt till bolagets kundkontrakt ska lamnas. En intakt ska enligt
IFRS 15 redovisas nar kunden erhaller kontroll 6ver den férsalda varan eller tjansten och har méjlighet att
anvanda och erhaller nyttan fran varan eller tjansten. IFRS 15 ersatter IAS 18 Intékter och IAS 11
Entreprenadavtal samt dartill hérande SIC och IFRIC. IFRS 15 trader ikraft den 1 januari 2018. Fértida
tillampning ar tillaten. Som évergangsmetod kan foretag valja mellan "full retroaktivitet” eller framatriktad
tillampning med ytterligare upplysningar.

Kartlaggning av koncernens intéktsfléden samt utvardering av effekterna av implementeringen har slutforts
under ar 2017. Standarden kommer inte att ha en vasentlig paverkan pa Ovzons finansiella rapporter, utéver
utdkade upplysningskrav. Inférandet av IFRS 15 kommer inte att paverka resultatrakningen eller
balansomslutningen for koncernen med vasentliga belopp. Koncernen har valt att anvanda framatriktad
overgangsmetod varfér jamforelsetalen inte kommer att omraknas.

IFRS 9 Finansiella instrument

Standarden hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgangar och skulder. Den
ersatter de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och vardering av finansiella instrument och
introducerar en ny nedskrivningsmodell. Den nya standarden kraver 6kade upplysningar kring férvantande
kreditforluster fran det finansiella instrumentet och riskhanteringen vid sakringsredovisning. Standarden ska
tillampas for rakenskapsar som paborjas 1 januari 2018.

Utvardering av effekterna av implementeringen av IFRS 9 har slutforts under ar 2017. Standarden kommer
inte att ha en vasentlig paverkan pa Ovzons finansiella rapporter, utéver utékade upplysningskrav. Inférandet
av IFRS 9 kommer inte att paverka resultatrakningen eller balansomslutningen for koncernen med vasentliga
belopp. Sattet att berakna nedskrivning av kundfordringar kommer att férandras och ske enligt den férenklade
modellen i IFRS 9. Koncernen har valt att anvanda framatriktad 6vergangsmetod varfor jamforelsetalen inte
kommer att omraknas.

IFRS 16 Leasing

| januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som kommer att ersatta IAS 17 Leasingavtal samt
tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kraver att tillgangar och skulder hanférliga till
alla leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i balansrakningen. Denna redovisning baseras pa synsattet
att leasetagaren har en rattighet att anvanda en tillgang under en specifik tidsperiod och samtidigt en
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skyldighet att betala for denna rattighet. Redovisningen for leasegivaren kommer i allt vasentligt att vara
oférandrad. Standarden ar tillamplig for rakenskapsar som pabdrjas den 1 januari 2019 eller senare. Fortida
tillampning ar tillaten. Koncernen har annu inte fardigstallt utvarderingen av effekterna av IFRS 16, men
bedomer att inférandet av den nya standarden inte kommer att ha nagon vasentlig effekt pa koncernens
finansiella rapporter.

Ovriga nya standarder, &ndringar och tolkningar av befintliga standarder som annu inte har trétt i kraft &r inte
relevanta for koncernen for narvarande eller bedéms inte ha nagon namnvard effekt pa koncernens resultat
eller finansiella stallning.

2.3 KONCERNREDOVISNING

Koncernforetag konsolideras fran och med den dag koncernen har kontroll eller inflytande 6ver foretaget
enligt de definitioner som anges under respektive kategori av koncernféretag nedan. Avyttrade koncernféretag
ingar i koncernens redovisning fram till den dag koncernen upphér att kontrollera eller att ha inflytande 6ver
foretagen. Koncerninterna transaktioner har eliminerats.

Dotterféretag

Som dotterféretag ingar alla foretag dar Ovzon AB (publ) har kontroll. Med kontroll menas att Ovzon-
koncernen har férmaga att styra dotterforetaget, har ratt till dess avkastning och kan anvanda sitt inflytande
att styra de aktiviteter som paverkar avkastningen. De finansiella rapporterna upprattas baserat pa évertagna
varden fran OverHorizon (Cyprus) Plc. Koncernens samtliga dotterforetag &gs till 100%.

Ovriga innehav
Koncernen har inga innehav som klassificeras som samarbetsarrangemang eller intresseforetag.

Rorelseférvéarv
Nagra rorelseforvarv har inte skett under de rakenskapsar som ars- och koncernredovisningen omfattar.

2.4 SEGMENTSRAPPORTERING

Ett rorelsesegment ar en del av koncernen som bedriver verksamhet fran vilken den kan generera intakter
och adrar sig kostnader och for vilka det finns fristdende finansiell information tillganglig. Segmentsinformation
presenteras inte med hanvisning till att verksamheten endast utgor ett segment.

2.5 OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i koncernen ar varderade i den valuta som
anvands i den ekonomiska miljo dar respektive bolag huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta). |
koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK), som ar moderbolagets funktionella valuta och
rapporteringsvaluta. Funktionell valuta fér de amerikanska och cypriotiska dotterféretagen ar amerikanska
dollar (USD).

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som galler pa
transaktionsdagen eller den dag da posterna omvarderas. Valutakursvinster och -férluster som uppkommer
vid betalning av sadana transaktioner och vid omrakning av monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta
till balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen.

Vid upprattande av koncernredovisning omraknas koncernens utlandsverksamheters balansrakningar fran
deras funktionella valuta till svenska kronor baserat pa balansdagens valutakurs. Resultatrakningen och 6vrigt
totalresultat omraknas till periodens genomsnittskurs. De omrakningsdifferenser som uppstar redovisas via
ovrigt totalresultat mot omrakningsreserven i eget kapital. Den ackumulerade omrakningsdifferensen omfors
och redovisas som en del i reavinst eller reafdrlust i de fall utlandsverksamheten avyttras. Goodwill och
justeringar till verkligt varde som ar hanforliga till forvarv av verksamheter med annan funktionell valuta an
svenska kronor behandlas som tillgangar och skulder i den férvarvade verksamhetens valuta och omraknas
till balansdagens valutakurs.
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2.6 INTAKTER

Intakter varderas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas, och motsvarar de
belopp som erhalls fér salda varor och tjanster efter avdrag for rabatter och mervardesskatt. Koncernen
redovisar en intakt nar dess belopp kan matas pa ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar kommer att tillfalla koncernen och sarskilda kriterier har uppfyllts for var och en av koncernens
verksamheter sdsom beskrivs nedan.

Koncernen hyr kapacitet pa befintliga satelliter och marknadsfér och saljer bredbandstjanster ver denna
hyrda kapacitet. Intakter fran forsaljning av bredbandstjanster redovisas linjart 6ver avtalsperiodens langd,
vilket normalt ar 12 manader. Matchning i kontraktsvillkor sker i storsta maojliga utstrackning mellan hyrd och
sald kapacitet.

Ovriga rorelseintakter bestar i huvudsak av en aterford skuldavséttning.

Ranteintakter intéktsredovisas med tillampning av effektivrantemetoden.
Utdelningsintakter redovisas nar agarens ratt att erhalla betalning har faststallts.

2.7 LEASINGAVTAL

Ett finansiellt leasingavtal ar ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och férdelar som férknippas med
&gandet av en tillgang i allt vasentligt dverférs fran leasegivaren till leasetagaren. Ovriga leasingavtal
klassificeras som operationella leasingavtal. Koncernen har enbart operationella leasingavtal, vilka i huvudsak
utgdrs av hyrd kapacitet pa befintliga satelliter samt av hyrda lokaler.

Leasingavgifter som erldggs under operationella leasingavtal kostnadsfors linjart Gver leasingperioden.

2.8 ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Kortfristiga erséttningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda sasom I6n, betald semester, betald sjukfranvaro etc. berdknas utan
diskontering och kostnadsfors i den period nar de relaterade tjansterna erhalls.

Pensionsforpliktelser

Koncernens pensionsplaner ar avgiftsbestamda. For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar koncernen
avgifter till offentligt eller privat administrerade pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller
frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda. Avgifterna
redovisas som personalkostnader nar de forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang
i den tillgodo. Det amerikanska dotterbolaget erlagger dock premier enlig faststalld benefit plan.

Erséttningar vid uppségning

Ersattningar vid uppsagning kan utga nar en anstalld blivit uppsagd fére utgangen av normal pensionstidpunkt
eller da en anstalld accepterar en frivillig avgang. Koncernen redovisar en skuld och en kostnad i samband
med en uppsagning da koncernen bevisligen ar forpliktigad att antingen séga upp den anstallde fore den
normala tidpunkten for anstaliningens upphérande eller pa frivillig basis 1dmna ersattningar for att uppmuntra
till avgang i fortid.

2.9 FINANSIELLA INTAKTER

Med finansiella intékter avses ranteintakter pa bankmedel och fordringar samt i forekommande fall
utdelningsintakter, rantebidrag och positiva valutakursdifferenser pa finansiella poster. Finansiella intakter
redovisas i den period de avser.

2.10 FINANSIELLA KOSTNADER
Finansiella kostnader avser ranta och andra kostnader som uppkommer i samband med upplaning och

redovisas i resultatrakningen i den period de avser. Aven negativa valutadifferenser pa finansiella poster ingar
i finansiella kostnader. Samtliga rantekostnader kostnadsférs i den period de avser.
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2.11 SKATTER

Periodens skatt bestar av aktuell skatt och i forekommande fall uppskjuten skatt. Skatter redovisas i
resultatréakningen utom da den underliggande transaktionen redovisas i 6vrigt totalresultat eller direkt mot eget
kapital da den tillhérande skatteeffekten ocksa redovisas pa detta stalle.

Aktuell skatt ar den skatt som beraknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Det skattepliktiga
resultatet skiljer sig fran det redovisade resultatet genom att det har justerats for ej skattepliktiga och ej
avdragsgilla poster. Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar eventuellt justerat
med aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrakningsmetoden, vilket innebar att uppskjutna skatteskulder
redovisas i balansrakningen for alla temporara skillnader som uppkommer mellan det bokférda och det
skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder. Om den temporara skillnaden uppkommit vid forsta
redovisningen av tillgangar och skulder som utgor ett tillgangsforvarv, redovisas daremot inte uppskjuten
skatt. Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och underskottsavdrag
redovisas endast i den omfattning det ar troligt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattemassiga
overskott. Uppskjuten skatt beraknas enligt lagstadgade skattesatser som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som foérvantas galla nar den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras.

2.12 IMMATERIELLA TILLGANGAR

En immateriell tillgang redovisas i balansrakningen nér det ar sannolikt att de framtida ekonomiska férdelarna
som kan hanforas till tillgangen kommer att tillfalla koncernen och nér tillgangens varde kan beréknas pa ett
tillforlitligt satt. Utgifter avseende utveckling aktiveras och redovisas i balansrakningen som immateriella
tillgangar om kriterierna for redovisning i balansrakningen enligt IAS 38 Immateriella tillgangar ar uppfyllda.

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten

Utgifter for terminalutveckling aktiveras nar det ar sannolikt att projektet kan bli framgangsrikt med tanke pa
dess kommersiella och tekniska majligheter och kostnaderna kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.
Utvecklingsarbetet bestar av forskning och utveckling. Enbart utgifter for utveckling aktiveras som en tillgang i
balansrakningen. Anskaffningsvardet for tillgangen utgoérs framst av externa utgifter som ar direkt relaterade
till utvecklingen. Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten avskrivs linjart under en beraknad nyttjandeperiod
av fyra ar. Provning av tillgangens varde sker I6pande och per utvecklingsprojekt varefter nedskrivning sker
om erforderligt. Tillgangen redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Provningen bygger pa antaganden och bedémningar som ar behaftade med viss
osakerhet.

Patent, varumérken och licenser

Patent, varumarken och licenser som forvarvats separat redovisas till anskaffningsvarde. Patent, varumarken
och licenser som forvarvats genom ett rérelseférvarv redovisas till verkligt varde pa forvarvsdagen. Patent,
varumarken och licenser har en bestdmbar nyttjandeperiod och redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar. Avskrivningar gors linjart for att fordela kostnaden for patent, varumarken och
licenser 6ver deras beddmda nyttjandeperiod pa 15 ar.

2.13 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade av- och
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter direkt hanforbara till forvarvet av tillgangen. Tillkommande
utgifter laggs till tillgangens redovisade varde eller redovisas som en separat tillgang endast da det ar
sannolikt att de framtida ekonomiska formaner som ar férknippade med tillgangen kommer koncernen tillgodo
och tillgangens anskaffningsvarde kan matas pa ett tillfrlitligt satt. Redovisat varde for den ersatta delen tas
bort fran balansrakningen. Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnader i
resultatrékningen under den period de uppkommer.

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar redovisas som kostnad sa att tillgangens varde skrivs av
linjart dver dess beddmda nyttjandeperiod.
Féljande avskrivningstider tillampas:

Inventarier, verktyg och installationer 3-5ar
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Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas vid varje rapportperiods slut och justeras vid behov.
En tillgangs redovisade varde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgadngens redovisade
varde 6verstiger dess bedémda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en jamférelse mellan férsaljningsintakten och det
redovisade vardet och redovisas netto i resultatrakningen.

2.14 NEDSKRIVNINGAR AV ICKE-FINANSIELLA TILLGANGAR

Immateriella tillgangar som har en obestambar nyttjandeperiod eller immateriella tillgangar som inte ar fardiga
for anvandning, skrivs inte av utan prévas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgangar som
skrivs av beddms med avseende pa vardenedgang narhelst handelser eller férandringar i forhallanden
indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp
varmed tillgangens redovisade vérde dverstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det hégre av
tillgangens verkliga varde minskat med forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid bedémning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns i allt vasentligt oberoende
kassafloden (kassagenererande enheter). For tillgangar (andra an goodwill) som tidigare har skrivits ner gors
per varje balansdag en prévning av om aterforing bor goras.

2.15 FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella tillgangar som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan lanefordringar,
kundfordringar samt likvida medel. Pa skuldsidan aterfinns lang- och kortfristiga laneskulder, samt
leverantorsskulder. Koncernen innehar inga derivatinstrument. En finansiell tillgang eller skuld tas upp i
balansrakningen nar koncernen blir part till avtalsvillkoren. Kundfordringar tas upp nar faktura skickats och
leverantorsskulder nar faktura mottagits. Forutom likvida medel ar endast en ovasentlig del av de finansiella
tillgangarna rantebarande varfor det inte gors nagon redogorelse for ranteexponeringen. Maximal kreditrisk
motsvaras av det redovisade vardet av finansiella tillgangar. Villkoren for lang- och kortfristiga lan framgar av
separat notupplysning, évriga finansiella skulder ar icke rantebarande. En finansiell tillgang, eller del darav,
tas bort nar rattigheterna enligt avtalet realiserats eller forfallit. En finansiell skuld, eller del darav, tas bort da
den regleras nar forpliktelsen enligt avtalet fullgors eller pa annat satt upphor. Vid varje balansdag varderar
koncernen om det finns objektiva indikationer pa att en finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar ar
i behov av nedskrivning pa grund av intraffade handelser. For samtliga finansiella tillgangar och skulder anses
det redovisade vardet vara en god approximation av det verkliga vardet.

Kategorier framgar av not 27 kompletterande upplysningar finansiella tillgangar och skulder. De kvittas och
redovisas med ett nettobelopp i balansrékningen, endast nar det finns en legal ratt att kvitta de redovisade
beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och reglera
skulden.

2.16 KUNDFORDRINGAR OCH OVRIGA FORDRINGAR

Kundfordringar redovisas netto efter reservering for befarade kundférluster. Kundfordringarnas forvantade
|6ptid ar kort, varfor vardet redovisats till nominellt belopp utan diskontering enligt metoden for upplupet
anskaffningsvarde. En reservering for befarade kundforluster pa kundfordringar gors nar det finns objektiva
grunder att anta att koncernen inte kommer att kunna erhalla alla belopp som ar foérfallna enligt fordringarnas
ursprungliga villkor. Reserveringens storlek utgors av skillnaden mellan tillgangens redovisade varde och
vardet av bedémda framtida kassafléden. Det reserverade beloppet redovisas 6ver resultatrakningen.

2.17 LIKVIDA MEDEL
| likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och i forekommande fall 6vriga kortfristiga placeringar med
forfallodag inom tre manader. Likvida medel redovisas till dess nominella belopp.
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2.18 EGET KAPITAL
Eget kapital i koncernen bestar av féljande poster:

e Aktiekapital - representerar det nominella vardet for emitterade och registrerade aktier.

o Ovrigt tillskjutet kapital - tillskott som bolaget erhallit fran aktiedgarkretsen och som ej redovisas som
aktiekapital.

e Reserver - bestar av omrakningsdifferenser hanforliga till omrakning av utlandska dotterbolag.

e Ansamlad férlust inkl. arets resultat - motsvaras av de ackumulerade vinster och forluster som
genererats totalt i koncernen.

Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter
skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.19 UPPLANING

Upplaning redovisas inledningsuvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas
darefter till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter
transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrakningen férdelat 6ver laneperioden,
med tilldmpning av effektivrantemetoden. Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncernen
har en ovillkorlig ratt att skjuta upp betalning av skulden i atminstone 12 manader efter balansdagen.

2.20 LEVERANTORSSKULDER

Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for varor eller tjanster som har férvarvats i den I6pande
verksamheten fran leverantorer. Leverantdrsskulder kategoriseras som 6vriga finansiella skulder. Eftersom
leverantdrsskulder har en forvantat kort 16ptid redovisas vardet till nominellt belopp.

2.21 EVENTUALFORPLIKTELSER

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt atagande orsakat av en intraffad handelse eller en
framtida os@kerhet som inte redovisas som en skuld eller avsattning, da ett utfléde av resurser inte ar troligt,
uteblir, eller en befintlig forpliktelse till foljd av intraffade handelser, men som inte redovisas som skuld eller

2.22 KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalyser upprattas enligt indirekt metod. Detta innebar att resultatet justeras med transaktioner
som inte medfort in- eller utbetalningar samt for intakter och kostnader som hanférs till investerings- och/eller
finansieringsverksamheten.

NOT 3 FINANSIELL RISKHANTERING

3.1 FINANSIELLA RISKFAKTORER

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker. Det 6vergripande malet for den finansiella
riskhanteringen ar att minimera riskerna for negativ paverkan pa koncernens resultat.

En likviditetsrisk innebar en situation dar likvida medel for betalning av ataganden inte kan sakerstallas.
Koncernens likviditetsreserv ska ge handlingsfrihet att genomféra beslutade investeringar och fullgéra
betalningsforpliktelser. Likviditetsprognoser uppdateras I6pande och koncernledningen foljer aktivt
likviditetssituationen for att i god tid uppmarksamma likviditetsrisker.

Finansieringsrisk motsvaras av att svarigheter kan foreligga att erhalla finansiering for verksamheten vid en
given tidpunkt. Koncernen arbetar aktivt for att na en lag refinansieringsrisk i forhallande till prissattning pa
marknaden, det vill sdga basta méjliga finansnetto inom givna riskramar.

Refinansieringsrisken ska begransas genom att koncernen alltid ska ha god framférhallning vid
refinansieringsomférhandlingar. For att minimera finansieringsrisken arbetar koncernen med att erhalla
laneloften for alla storre investeringar. Styrelsen faststéller I6pande nivan for kapitalbindning i laneportfoljen.
Ledningen upprattar I6pande prognoser for koncernens likviditet pa basis av forvantade kassafloden.
Koncernen stravar efter att ha en laneportfélj med spridda kreditforfall samt mojliggér amorteringar.
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Med ranterisk avses risken att forandringar i marknadsrantan paverkar koncernens rantenetto negativt.
Koncernens intakter och kassafloéden fran rorelsen ar i huvudsak oberoende av féréandringar i marknadsrantor
da koncernen inte har nagra vasentliga rantebarande tillgangar. Koncernens ranterisk uppstar genom
langfristig upplaning. Upplaning som gors med fast réanta utsatter koncernen for ranterisk avseende verkligt
varde. Koncernledningen 6vervakar ranteférandringar kontinuerligt och agerar darefter.

Koncernens finansiella transaktioner ger upphov till kreditrisker med avseende pa finansiella motparter. Med
kreditrisk och motpartsrisk avses risken for forluster om en motpart inte fullgoér sina ataganden. Koncernen har
begransad exponering for kreditrisk. Koncernen efterstravar att arbeta framst med etablerade kunder med
dokumenterad betalningsférmaga och konkurrenskraftig verksamhet, bland annat kreditkontrolleras
koncernens kunders finansiella stéllning genom inhamtande av information fran kreditupplysningsforetag. | de
fall motpartens betalningsférmaga bedéms som osaker kravs, en bankgaranti eller borgensforbindelse.

Valutarisk avser risk for paverkan pa koncernens resultat och finansiella stallning till fljd av férandrade
valutakurser. Valutarisk uppstar genom framtida affarstransaktioner, redovisade tillgangar och skulder samt
nettoinvesteringar i utlandsverksamheter. Koncernledningen 6vervakar valutakursférandringar kontinuerligt
och agerar darefter.

Koncernens verksamhet bedrivs huvudsakligen i USA och Sverige samt till mindre del i Cypern. Forséljning
av satellittjanster sker tillfullo i USD. Tillhérande kapacitetskostnader ar aven de i USD. Utav 6vriga
rorelsekostnader exklusive avskrivningar, uppkommer cirka 50% i USD och cirka 50% i SEK. Inkdp i EUR
forekommer i mindre omfattning.

For en jamfoérelse kan ndmnas att om USD/SEK i genomsnitt under 2017 varit 10 % lagre hade omséttningen
minskat i motsvarande man och rérelseresultatet hade minskat med cirka 25%.

Ovzons finansiella nettoskulder i USD uppgick per balansdagen till uttryckt i kSEK 20 483 (16 165). En hogre
USD-kurs pa balansdagen med +10 % skulle ha medfért en negativ resultateffekt med kSEK 2 048 (1 617).
En lagre USD-kurs péa balansdagen med 10% skulle ha medfért en positiv resultateffekt med kSEK 2 048

(1 617). Se aven forvaltningsberattelsen under rubrik Finansiella risker. For paverkan via rorelseresultatet, se
not 10 och 11.

Lanevillkoren framgar av not 23 Upplaning.

3.2 VERKSAMHETS- OCH OMVARLDSRELATERADE RISKER

De vasentligaste verksamhets- och omvarldsrelaterade riskerna hanfor sig till konkurrens och kommersiell
framgang samt beroende av nyckelpersoner, samarbetspartners och enskilda stérre kunder. Ovzon ar vidare
beroende av tillgang till satellitkapacitet som tillhandahalls av tredje part. Ovzons tjanster séljs indirekt till en
enskild slutanvandare.

3.3 KANSLIGHETSANALYS
Utéver kanslighetsanalyser ovan har ingen ytterligare analys upprattats.

3.4 KAPITALFORVALTNING

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens férmaga att fortsatta sin verksamhet, sa
att den kan fortsatta att generera avkastning till aktiedgarna och nytta fér andra intressenter och att
uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen férandra den utdelning som betalas till
aktiedgarna, aterbetala kapital till aktiedgarna, utfarda nya aktier eller sélja tillgangar for att minska skulderna.
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Pa samma satt som andra féretag i branschen bedémer koncernen kapitalet pa basis av
skuldsattningsgraden. Detta nyckeltal beraknas som nettoskuld dividerad med totalt kapital. Nettoskuld
berdknas som total upplaning (omfattande posterna Kortfristig upplaning och Langfristig upplaning i
koncernens balansrakning) med avdrag for likvida medel. Totalt kapital berdknas som Eget kapital i
koncernens balansrakning plus nettoskulden.

Ovzons kapitalstruktur ar inte tillfredstallande, vilket beskrivs ovan i not 2.1.1 Fortsatt drift.

NOT 4 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR
REDOVISNINGSANDAMAL

For att kunna uppratta redovisningen enligt god redovisningssed maste ledningen gora bedémningar och
antaganden. Dessa paverkar redovisade tillgangs- och skuldposter respektive intakts- och kostnadsposter
samt lamnad information i 6vrigt. Bedomningarna baseras pa erfarenheter och antaganden som ledningen
och styrelsen bedémer vara rimliga under radande omstandigheter. Faktiskt utfall kan sedan skilja sig fran
dessa bedémningar om andra forutsattningar uppkommer. Nedan beskrivs de beddmningar som ar mest
vasentliga vid upprattandet av de finansiella rapporterna.

4.1 VASENTLIGA BEDOMNINGAR AV LEDNINGEN

Den presenterade finansiella situationen ar inte tillfredstallande. Ledningen har som framgar ovan i not 2.1.1
Fortsatt drift, kommit fram till att antagandet om fortsatt drift galler.

4.2 OSAKERHET | UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Omfattande bedémningar krévs for att faststélla avsattningen for inkomstskatter. Det finns transaktioner och
berakningar dar den slutliga skatten ar osaker. | de fall den slutliga skatten for dessa skiljer sig fran de belopp
som forst redovisades, kommer dessa skillnader att paverka aktuella och uppskjutna skattefordringar och -
skulder under den period da dessa faststallande gors. Nagon uppskjuten skattefordran redovisas inte pa
grund av viss osakerhet kring maojligheten att utnyttja de skattemassiga underskotten som skatten ar hanférlig
till.

NOT 5 NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

Rt')relsegren 2017 2016

Satellittjdnster

USA 201 050 209 219
201 050 209 219

Managementtjanster

Sverige - -

USA - -

Cypern - -

Summa 201 050 209 219

Koncernen ar beroende av ett fatal kunder, varav en enda kund star for mer an 90% av koncernens intakter.
Koncernens intakter erhalls tillfullo i USD. Kundavtal tecknas normalt med en I6ptid om tolv manader.

Summa anléggningstillgangar férdelat pa geografisk marknad 2017-12-31 2016-12-31
Sverige 25435 25 550
Cypern 11 461 11 937
USA 1449 918
Summa 38 345 38 405
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NOT 6 UPPLYSNING OM OPERATIONELLA LEASINGAVGIFTER M.M

Operationella Ieasingavtal - arets kostnader 2017 2016
For hyrda lokaler 693 699
Licensavgift satellittjanster 596 584

1289 1283

Koncernens icke uppsagningsbara leasingavtal avser i huvudsak arlig licensavgift for tilldelning av
satellittjianster. Framtida leasingavgifter for icke uppsagningsbara leasingavtal, som forfaller till betalning:

Inom 1 ar 1289 573
Mellan 2 till 5 ar 2 384 2293
Senare dn 5 ar 9238 10 890

12 911 13 756

OVRIGA ATAGANDEN

| ett avtal ursprungligen tecknat ar 2008 har Cypern beviljat OverHorizon en frekvenslicens for banpositionen
59,7° E till och med juli manad ar 2040. Som ersattning betalar OverHorizon dels en administrativ avgift pa
EUR 60 000 per ar, dels en arlig avgift som relateras till intakterna. Den administrativa avgiften om EUR

60 000 per ar ar inkluderad i ovanstaende tabell avseende framtida leasingforpliktelser. Avgiften som
relateras till intékterna beraknas forsta gangen med start tva ar efter det att OverHorizons foérsta egna satellit
skjutits upp och ar operationell. Den maximala arliga avgiften ar EUR 600 000 fram till och med ar 2028 och
EUR 800 000 for tiden darefter.

NOT 7 UPPLYSNING OM REVISORNS ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING

2017 2016
Grant Thornton
revisionsuppdrag 550 411
revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdrag 795 -
skatteradgivning 99 13
ovriga tjanster 880 -
Summa 2 324 424

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for den lagstadgade revisionen och med revisionsverksamhet
olika typer av kvalitetssakringstjanster. Ovriga tjanster ar sadant som inte ingar i revisionsuppdrag,
revisionsverksamhet eller skatteradgivning.
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NOT 8 MEDELANTAL ANSTALLDA, LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA

KOSTNADER
Medelantalet anstallda 2017 2016
Kvinnor 1 1
Man 11 10
Totalt 12 11
Varav kvinnor

Dotterféretag 2017 2016 2017 2016
Sverige 7 6 1 1
USA ) 5 - -
Totalt 12 11 1 1
Konsférdelning i styrelse och féretagsledning 2017 2016
Antal styrelseledamoter 5 3
varav kvinnor =) =)
Antal ledande befattningshavare

inkl VD 7 1
varav kvinnor =) =)

2017 2016
Styrelse Styrelse
och VD . och VD .
(varav Ovriga (varav Ovriga

Loner och erséttningar uppgér till: tantiem) anstéllda Totalt tantiem) anstallda Totalt
Dotterféretag

Sverige 4 237 3756 7993 3936 1801 5737
USA 6276 6214 12 490 - 10720 10720
Tot ersattn dotterféretag 10 513 9970 20483 3936 12521 16 457

-) -) =) -)

Sociala kostn enl lag och avtal:

Dotterforetag 1438 1526 2964 1494 2552 4 046
Pensionskostnader:

Dotterféretag 1542 837 2379 1062 1303 2 365
Totala soc avg och pensioner 2980 2 363 5343 2 556 3 855 6 411
Koncernen totalt 13 493 12 333 25 826 6 492 16376 22868

PENSIONER

Bolaget och koncernen har inga utestdende pensionsforpliktelser utéver skuldférda belopp. Premier for
pensionsforsakringar ska i huvudsak motsvara ITP-planen. Det amerikanska dotterbolaget, OverHorizon LLC,
erlagger dock premier enlig faststalld benefit plan.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARES ERSATTNINGAR
Styrelsearvode har ej utgatt for rakenskapsaret 2017 respektive 2016. Av tabellen nedan framgar respektive
ledamots 10n och 6vriga ersattningar for utfort arbete som anstalld. VD Per Wahlberg har en arslén om kSEK

1 554. Pension motsvaras av ITP tjanstepension plus kSEK 15 per méanad. Darutéver utgar inga andra

formaner. Omsesidig uppsagningstid 6 manader. Om uppsagning sker fran foretagets sida erhalles dérefter

16n under 36 méanader. Aven Lennart Hallkvist har motsvarande pension, uppségningstid och Ién vid

uppsagning fran foretagets sida. For 6vriga fyra ledande befattningshavare, tva st inhyrda via bolag, utgar

marknadsmassig ersattning.
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2017
Grundlon/ B

Loner och erséttningar fakt. Rorlig  Styrelse- Ovriga Pensions

uppgar till: arvode ersattning arvoden formaner kostnad Summa
Per Wahlberg, VD/styrelseledamot 1554 - — — 484 2038
Lennart Hallkvist, styrelseordférande 1553 - — — 549 2102
Kennet Lejnell, styrelseledamot 1130 - - - 196 1326
Ovriga ledande

befattningshavare, 4 st 10 124 — — 313 10 437
Summa 14 361 - - - 1542 15903

2016
Grundlon/ B

Loner och erséttningar fakt. Rorlig  Styrelse- Ovriga Pensions

uppgér till: arvode _erséttning arvoden formaner kostnad Summa
Per Wahlberg, VD/styrelseledamot 1440 — — — 413 1853
Lennart Hallkvist, styrelseordférande 1 440 - — — 483 1923
Kennet Lejnell, styrelseledamot 1056 - — — 166 1222
Summa 3936 - - - 1062 4998
Skuldférd pension inklusive I6neskatt 2017-12-31 2016-12-31
Per Wahlberg och Lennart Hallkvist, totalt 4 801 6 801
Redovisat varde 4 801 6 801

NOT 9 AVSKRIVNINGAR AV IMMATERIELLA OCH MATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

2017 2016
Avskrivningar immateriella
anlaggningstillgangar: -4 870 -3 375
Avskrivningar materiella
anlaggningstillgangar: -314 -152
Summa -5184 -3 527
NOT 10 FINANSIELLA INTAKTER
2017 2016
Kursvinster 3520 3476
Ranteintakter - 1
Summa 3520 3477
NOT 11 FINANSIELLA KOSTNADER
2017 2016
Kursférluster -4 294 -979
Rantekostnader -15 426 -14 364
Ovriga finansiella kostnader -18 -204
Summa -19 738 -15 547
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NOT 12 SKATT PA ARETS RESULTAT

2017 2016
Féljande komponenter ingar i skattekostnaden:
Aktuell skatt -419 -34
Uppskjuten skatt avseende:
obeskattade reserver -1 288 -
Redovisad skatt -1 707 -34
Redov. resultat fore skatt 7 807 25171
Skatt enligt gallande skattesats
for resultat i respektive land 592 1451
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader, €]
skattepliktiga intakter samt
effekt av ej aktiverat
férlustavdrag, netto -2 299 -1485
Redovisad skatt -1707 -34
Koncernbolagen ar verksamma i olika lander och ar darfor foremal for olika inkomstskattesatser, vilka ar som
foljer:
Cypern 1,5%
Sverige 22%
USA 35%

Vid rakenskapsarets slut fanns sparade skattemassiga underskottsavdrag om totalt 67 802 kSEK i koncernen.
Av nedan tabell framgar underskottsavdragens fordelning per land.

Belopp, kSEK
Cypern 64 894
Sverige -
USA 2908

For underskott i Cypern foreligger en tidsbegransning om fem ar och for underskott i USA foreligger en
tidsbegransning om 20 ar. Foér underskott i Sverige foreligger ingen tidsbegransning. Uppskjuten skattefordran
pa sparade underskottsavdrag har ej asatts nagot varde i balansrakningen.

2017-12-31 2016-12-31

Uppskjutna skatteskulder:

Temporara skillnader i:

- obeskattade reserver 1288 -
Redovisat varde 1288 -

Uppskjutna skatteskulder:

Ingadende balans - -
Arets férandring i RR, netto 1288 —
Utgaende balans 1288 -
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NOT 13 RESULTAT PER AKTIE OCH AKTIEDATA

Resultat som ar hanforligt moderbolagets aktiedgare, kSEK 6 100 25137
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare, SEK 1,22 5,03
Totalt antal utgivna aktier, st 5 000 000 5 000 000

1) Ingen utspadningseffekt foreligger. Genomférd aktiesplit har beaktats for jamforelsearet.

NOT 14 BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGSARBETEN

2017-12-31 2016-12-31

Ingaende anskaffningsvarden 17 608 9718
Inkdp 4 657 6677
Omrakningsdifferens valuta -1834 1213
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 20 431 17 608
Ingéende avskrivningar -5 671 -1 953
Omrakningsdifferens valuta 704 -366
Arets avskrivningar -4 831 -3 352
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -9 798 -5 671
Utgaende redovisat varde 10 633 11 937

NOT 15 PATENT
2017-12-31 2016-12-31

Ingadende anskaffningsvarden 575 -
Inkp - 575
Omrakningsdifferens valuta -54 -
Utgaende ackumulerade

Anskaffningsvarden 521 575
Ingadende avskrivningar -24 -
Omrakningsdifferens valuta 4 -1
Arets avskrivningar -39 -23
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -59 -24
Utgaende redovisat varde 462 551
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NOT 16 INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER

2017-12-31 2016-12-31

Ingadende anskaffningsvarden 558 83
Inkép 1852 528
Forsaljningar/utrangeringar -30 -53
Omrakningsdifferens valuta -116 -
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 2 264 558
Ingéende avskrivningar -191 -83
Forsaljningar/utrangeringar 30 53
Omrakningsdifferens valuta 26 -9
Arets avskrivningar -314 -152
Utgaende ackumulerade

avskrivningar -449 -191
Utgaende redovisat varde 1815 367

NOT 17 PAGAENDE NYANLAGGNINGAR OCH FORSKOTT

2017-12-31 2016-12-31

Ingadende anskaffningsvarden 24 595 24 595
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 24 595 24 595
Utgaende redovisat varde 24 595 24 595

OverHorizon AB har tecknat avtal med Orbital Sciences Corporation om férvarv av en kommunikationssatellit
med tillhérande markutrustning, support och utbildning. Redovisat forskott avser i sin helhet den forsta
betalningen enligt avtalets betalningsplan. Parterna har valt att inte offentliggéra avtalets totala
kontraktsvarde.
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NOT 18 ANDELAR | KONCERNFORETAG

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Moderforetaget
2017 2016
Ingéende anskaffningsvarden 170 170
Aktieagartillskott 135 -
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 305 170
Utgaende redovisat varde 305 170
Direkt &gda dotterféretag Bokfort varde
Antal Rost/Kapital
Foéretagsnamn andelar andel % 2017-12-31 2016-12-31
OverHorizon AB 1000 100% 235 100
OverHorizon OHO 1 Limited 1000 100% 70 70
OverHorizon Communications Group, LLC 1000 100% 0 0
305 170
Direkt &gda dotterféretag

Organisations- Arets Eget
Féretagsnamn nummer Sate Land resultat kapital
OverHorizon AB 556679-1181 Stockholm  Sverige 1297 100
OverHorizon OHO 1 Limited 262622 Nicosia  Cypern 645 -64 884
OverHorizon Communications Group, LLC S226247-7  Arlington USA -3016 -15938

Indirekt dgda dotterféretag genom
OverHorizon Communications Organisations- Rost/Kapital
Group, LLC nummer Sate Land andel %
OverHorizon LLC S226246-9  Arlington USA 100%

NOT 19 KUNDFORDRINGAR

2017-12-31 2016-12-31
Ej forfallna fordr. - 4 383
Summa - 4 383

Koncernen har per respektive balansdag inga forfallna kundfordringar och redovisar saledes darfor ingen
reserv for osakra kundfordringar. Kreditkvalitén pa kundfordringar som varken forfallit eller i Ovrigt férsvagats

beddéms med hénvisning till historisk information om motparten.

NOT 20 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

2017-12-31 2016-12-31
Forutbetalda kostnader 3979 1414
Summa 3979 1414
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NOT 21 LIKVIDA MEDEL

2017-12-31 2016-12-31
Kassa och bank 49 672 24 530
Summa 49 672 24 530

NOT 22 EGET KAPITAL

2017-12-31
Antal Kvot Antal roster
Aktieslag aktier varde (SEK) per aktie Aktiekapital
A-aktie 5 000 000 0,10 1 500
Summa 5000 000 5000 000 500

| 6vrigt hanvisas till koncernens specifikation Férandring av eget kapital.

OVRIGT TILLSKJUTET KAPITAL
| 6vrigt tillskjutet kapital ingar de tillskott som bolaget erhallit fran aktiedgarkretsen och som ej redovisas som
aktiekapital.

RESERVER
Posten bestar tillfullo av omrakningsdifferenser hanférliga till omrakning av utlandska dotterbolag.

ANSAMLAD FORLUST
| denna post ingar ansamlade forluster i Ovzon och har redovisas aven i forekommande fall andra
transaktioner med agare sasom utdelningar.

NOT 23 UPPLANING

Langfristig 2017-12-31 2016-12-31
Skulder till narstaende

foretag (not 28) 71233 115 505
Summa 71233 115 505
Kortfristig

Ovrig upplaning™ 33201 31057
Skulder till narstaende

foretag," (not 28) 62773 11 546
Summa 95 974 42 603
Summa total upplaning 167 207 158 108
Vagd genomsnittlig effektivranta 2017-12-31 2016-12-31
Ovrig upplaning™ 12% 12%
Skulder till nérstaende

foretag (not 28) 9,5%-20%  9,5%-20%

1)Den 1 februari 2013 tecknade Ovzon-koncernen ett laneavtal med tvéa langivare fér tillhandahallande av total kredit om 22+8 MSEK.
Lanen I6per med en nominell réntesats om 12 %, vilken arligen kapitaliseras. Lanets ursprungliga Ibptid stréckte sig fram till den 31
Januari 2016. Lanen &r dérmed forfallna till betalning. Diskussioner har férts med langivarna och ambitionen &r att betala av lanen under
2018. Till det ursprungliga laneavtalet var det kopplat en optionsrétt, som forfoll den 31 januari 2016 och utnyttiades ej, att forvéarva upp till
40% i bolaget. Lanedelen om nominellt 8 MSEK redovisas under skulder till nérstaende féretag.
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NOT 24 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
2017-12-31 2016-12-31

Upplupna personalkostnader 1365 2 006
Ovriga upplupna kostnader 3716 3 258
Summa 5081 5264

NOT 25 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Stéllda sakerheter 2017-12-31 2016-12-31
Sparrade bankmedel 840 955
Summa 840 955

EVENTUALFORPLIKTELSER

Ramab Iggesund AB — OverHorizon OHO 1 Ltd

Den 1 december 2016 pakallade Ramab Iggesund AB skiliedomsférfarande mot OverHorizon OHO 1 Ltd
gallande ett laneavtal daterat den 1 februari 2013. Lanets nominella belopp uppgar till 22 MSEK och dess
ranta till 12%. Lanets nominella belopp och upplupen ranta finns till fullo avsatta i OverHorizon OHO 1:s
bokslut per den 31 december 2017. Parterna traffade den 8 mars 2018 ett avtal varigenom tvisten forlikts.

Per den 31 december 2017 hade Ovzon-koncernen en ansvarsforbindelse gallande ett tecknat avtal med
Carnegie Investment Bank AB. Bolaget har ingatt ett avtal om finansiell radgivning ("IPO Assignment”) med
Carnegie den 21 november 2016 for dess roll som "Sole Global Co-ordinator and Bookrunner” fér en
marknadsnotering. | enlighet med avtalet ska Carnegie erhalla ett arvode om 5 procent beréknat pa
transaktionens varde med en minimiersattning pa 25 000 000. Om transaktionen inte genomférs ska Carnegie
erhalla en ersattning for avslutat avtal om minimum 5 000 000 och maximalt 25 000 000 SEK beroende pa nar
avtalet avslutas for det fall att en betydande andel av aktierna i Ovzon AB avyttras till tredje part. Darutéver
ska Carnegie erhalla ersattning for utlagg for utfort arbete.

NOT 26 TILLAGGSINFORMATION OM KASSAFLODESANALYS

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet 2017-12-31 2016-12-31
Avskrivningar 5184 3527
Ovriga poster -790 5699
Summa 4394 9 226
Skulder till .

Forandring av skulder med kassafloden narstaende Ovrig Skulder till

i finansieringsverksamheten, koncernen foretag upplaning moderforetag Summa
Ingadende balans 1 januari 2017 127 051 31057 20 808 178 916
Ej kassaflédespaverkande poster

- kapitaliserad ranta & valutaeffekter, netto 6 955 2144 -3 515 5584
Utgaende balans 31 december 2017 134 006 33201 17 293 184 500
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NOT 27 KOMPLETTERANDE UPPLYSNINGAR FINANSIELLA TILLGANGAR OCH

SKULDER

Upplysningar om finansiella instrument som vérderats till verkligt vérde i balansrékningen
Koncernen innehar inga derivat eller andra finansiella instrument varderade till verkligt varde.

Lane- och Ovriga Summa
kund- finans- redovisat Verkligt
2017-12-31 fordringar skulder varde varde
Finansiella tillgangar
Andra langfristiga fordringar 840 840 840
Kundfordringar - - -
Likvida medel 49 672 49 672 49 672
Summa 50 512 50 512 50 512
Finansiella skulder
Ovrig upplaning 33 201 33 201 33 201
Skulder till narstaende foretag 134 006 134 006 134 006
Leverantorsskulder 16 350 16 350 16 350
Skulder till moderbolag 17 293 17 293 17 293
Ovriga kortfristiga skulder 13 450 13 450 13 450
Summa 214 300 214 300 214 300
Lane- och Ovriga Summa
kund- finans- redovisat Verkligt
2016-12-31 fordringar skulder varde varde
Finansiella tillgangar
Andra langfristiga fordringar 955 955 955
Kundfordringar 4 383 4 383 4 383
Likvida medel 24 530 24 530 24 530
Summa 28913 28913 28913
Finansiella skulder
Ovrig upplaning 31057 31057 31057
Skulder till narstaende foretag 127 051 127 051 127 051
Leverantdrsskulder 12 508 12 508 12 508
Skulder till moderbolag 20 808 20 808 20 808
Ovriga kortfristiga skulder 10673 10673 10673
Summa 202 097 202 097 202 097
KONCERNENS FORFALLOSTRUKTUR AVSEENDE ODISKONTERADE KASSAFLODEN FOR
FINANSIELLA SKULDER
Inget
Nominella belopp per 31 december 5ar Forfallo-
2017 nom 1 ar 1-2 ar 2-5ar och senare datum
Ovrig uppléning, not 23 33201 - - - -
Skulder till narstaende féretag, not 28 62773 - - - 71233
Leverantdrsskulder 16 350 - - - -
Skulder till moderbolag 17 293 - - - -
Ovriga kortfristiga skulder 13 450 - - - -
Summa 143 067 - - - 71233
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NOT 28 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Skulder till narstaende féretag_; 2017-12-31 2016-12-31
Etheron AB Aktieagare 59 660 55978
Equi Performance Sweden AB Aktieagare 11 573 10 927
LMK Ventures AB Aktieagare 12 478 11 546
LMK Forward AB Aktiedgare 50 295 48 600
Summa 134 006 127 051

Lanen fran Etheron AB och Equi Performance AB I6per med 9,5% ranta. Lanet fran LMK Ventures AB I6per
med 12% ranta och lanet fran LMK Forward AB med 20% réanta.

Skulder till moderbolag 2017-12-31 2016-12-31
OverHorizon (Cyprus) Plc 17 293 20 808
Summa 17 293 20 808

Gallande lan fran narstédende foretag har ingen férandring skett utéver rantekostnader och valutaeffekter
under ar 2017. Som ett led i omstruktureringen av koncernen har fran moderbolaget, OverHorizon (Cyprus)
Plc, samtliga patent och en frekvenslicens 6verforts till OverHorizon AB respektive OverHorizon OHO 1 Ltd
under rapportperioden. Transaktionerna baseras pa bedomt verkligt varde.

For ersattningar till styrelse, VD och 6vriga ledande befattningshavare hanvisas till not 8.

NOT 29 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Arbetet som inleddes i bérjan av 2017 med syfte att utrona forutsattningarna for en borsnotering fortsatter.

Den 31 januari 2018 tecknades ett avtal med en satellitoperatér om en lokalisering av en satellit till Ovzon-
koncernens banposition 59,7. | enlighet med avtalet ska Ovzon erlagga totalt 1,6 MUSD, varav 0,8 MUSD i
mars 2018 och, ifall satelliten uppfyller ett antal krav i avtalet, 0,8 MUSD i juni 2018.

Den rattsliga tvist som redovisas under not 25 Stéllda sakerheter och eventualférpliktelser mellan Ramab
Iggesund AB och OverHorizon OHO 1 Ltd har forlikts genom ett avtal traffat mellan parterna den 8 mars 2018.
Enligt avtalet ska OverHorizon OHO 1 Ltd betala lanets kapitalbelopp, upplupna rantor samt motpartens
kostnader for skiljeforfarandet. Motparten far inte begara verkstallighet av skiliedomen férran den 31 maj
2018.

Per den 31 mars 2018 har Ovzon AB (publ) erhallit ett ovillkorat aktieagartillskott om kSEK 6 000 fran
moderforetaget OverHorizon (Cyprus) Plc.

OVZON AB (PUBL) ORG.NR. 559079-2650.

INBJUDAN ATT FORVARVA AKTIER | OVZON AB (PUBL) F-41



HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Till styrelsen i Ovzon AB (publ) org.nr. 559079-2650

Vi har utfért en revision av de finansiella rapporterna fér Ovzon AB (publ) pé sidorna F-16 till F-41 som omfattar rapporten 6ver
koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2017 och 2016 och de resultatrdkningarna samt rapport éver totalre-
sultat, kassaflédesanalyser och redogérelsen for férandringar i eget kapital fér dessa rakenskapsar samt en beskrivning av
vésentliga redovisningsprinciper och andra tilldggsupplysningar.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar for de finansiella rapporterna

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras pa
ett sddant sétt att de ger en réttvisande bild av finansiell stéllning, resultat, férdndringar i eget kapital och kassafléde i enlighet
med International Financial Reporting Standards s& som de antagits av EU, och &rsredovisningslagen och kompletterande
tillamplig normgivning. Denna skyldighet innefattar utformning, inférande och upprétthallande av intern kontroll som &r relevant
for att ta fram och pa rattvisande satt presentera de finansiella rapporterna utan véasentliga felaktigheter, oavsett om de beror
pa oegentligheter eller fel. Styrelsen ansvarar dven for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras enligt kraven i
prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om de finansiella rapporterna pa grundval av var revision. Vi har utfort var revision i enlighet med
FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det innebar att vi foljer FARs etiska regler och
har planerat och genomfért revisionen for att med rimlig sékerhet férsdkra oss om att de finansiella rapporterna inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter.

Revisionsféretaget tillimpar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har ddrmed ett allsidigt system fér
kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder fér
yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra férfattningar.

En revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt innebéar att utféra
granskningsatgérder for att fa revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella rapporterna. De valda
granskningsatgdrderna baseras pa var bedomning av risk for vasentliga felaktigheter i de historisk finansiell information oav-
sett om de beror pa oegentligheter eller fel. Vid riskbedémningen 6vervager vi den interna kontroll som &r relevant fér bolagets
framtagande och rattvisande presentation av de finansiella rapporterna som en grund for att utforma de revisionsatgarder som
ar tillampliga under dessa omsténdigheter men inte f6r att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En
revision innebar ocksa att utvardera tillampligheten av anvanda redovisningsprinciper och rimligheten i de betydelsefulla upp-
skattningar som styrelsen och verkstallande direktéren gjort samt att utvérdera den samlade presentationen i de finansiella
rapporterna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som underlag fér vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporterna en réttvisande bild i enlighet med International Financial Reporting
Standards s som de antagits av EU och arsredovisningslagen och kompletterande tillamplig normgivning av Ovzon AB:s
(publ) stéllning per den 31 december 2017 och 2016 samt resultat, redogdrelse for férandringar i eget kapital och kassafléde
for dessa ar.

Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift
Utan att det paverkar vara uttalanden ovanfor vill vi fasta uppmarksamheten pa not 2.1.1 "fortsatt drift” i de finansiella rappor-
terna som anger att det rdder viss osakerhet om koncernens méjligheter till fortsatt drift. De kortfristiga skulderna &r vasentligt
hogre &n koncernens omséttningstillgangar. Dessa forhallande tyder pa att det finns en osékerhetsfaktor som kan leda till
tvivel om koncernens och Ovzon AB:s férmaga att fortsatta verksamheten.

Stockholm den 8 maj 2018

Grant Thornton Sweden AB

Carl-Johan Regell
Auktoriserad revisor
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